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ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561

KTC ก�ำไรโค้งแรก โตสนั่น 65%

CPF บุกบรำซิล ทุ่ม 547 ลบ.

ซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟำร์มกุ้ง 

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - CPF จะใช้เงิน 547 ลบ. 
เข้ำซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟำร์มกุ้ง Camanor ในบรำซิล  
สัดส่วน40% คำดแล้วเสร็จภำยใน 1 เดือน 
>>> อ่ำนต่อหน้ำ 4

PTTGC รูดม่ำนกิจกำร 

"ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์"

เล็งลงทุนแล้วได้ไม่คุมเสีย 

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - PTTGC  เลิกกิจกำร 
บ.ย่อย "ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์" เหตุ มองกำรลงทุน
ผลิตสินค้ำเชิงพำณิชย์ยังไม่คุ้มทุน  หลังน�้ำมันดิบ
อยู่ระดับต�่ำ  >>> อ่ำนต่อหน้ำ 5

สเปเชียล หุ้นอินไซด์ - KTC งบ Q1/61 ก�ำไรโต 65%   
เหตุรำยได้ธุรกิจสินเชื่อบุคคลพุ่ง - มูลค่ำหนี้สูญ
ได้รับคืนยังคงเพิ่มสูงขึ้น / มั่นใจทั้งปีก�ำไรสูงกว่ำปีก่อน  
>>> อ่ำนต่อหน้ำ 2

เม้าท์มอยภำษำหุ้น

โดยเจ๊เยเลน
ณ Wall Street

>>> อ่านต่อหน้า 6

 ลุ้นงบ Q1/61



 บริษัท บัตรกรุงไทย จ�ำกัด (มหำชน) KTC เปิดเผยว่ำ ใน

ไตรมำสแรกของปี 2561 บริษัทสำมำรถสร้ำงรำยได้และผลก�ำไรเติบโตต่อ

เนื่องจำกช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้ำ แม้ว่ำพอร์ตลูกหนี้รวมจะเติบโตในลักษณะ

ชะลอตัวลง เนื่องจำกกำรแข่งขันที่สูงขึ้นและกฎระเบียบที่ออกมำบังคับใช้กับ

ธุรกิจบัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคลตั้งแต่เดือนกันยำยน 2560 ที่ผ่ำนมำ

 ทั้งนี้เมื่อพอร์ตโตได้ช้ำลง จำกที่เคยเพิ่มที่ 11% ในไตรมำส 1 ปี 2560 เป็น

โตที่ 6% ณ ไตรมำส 1 ปี 2561 กำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจึงลดลง ขณะ

เดียวกันบริษัทสำมำรถติดตำมหนี้คืนบันทึกเป็นรำยได้หนี้สูญได้รับคืนเพิ่มขึ้น

อย่ำงต่อเนื่อง ส�ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรงำนแม้จะเพิ่มขึ้น แต่เพิ่มในอัตรำที่

น้อยกว่ำอัตรำเติบโตของรำยได้รวมที่สูงขึ้น ประกอบกับบริษัทสำมำรถควบคุม

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินได้ดี ท�ำให้ผลกำรดำเนินงำนของบริษัทยังคงเติบโตโดยมี

ภำพรวม ดังนี้

 บริษัทมีก�ำไรสุทธิ 1,209 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้น 65% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน

ของปี 2560 ที่มีกำไรจ�ำนวน 733 ล้ำนบำท แม้ว่ำในปีนี้ บริษัทจะได้รับผลกระ

ทบจำกกฏเกณฑ์กำรปรับลดกำรคิดอัตรำดอกเบี้ยรับของสินเชื่อบัตรเครดิตจำก 

20% เป็น 18% ท�ำให้อัตรำขยำยตัวของรำยได้ดอกเบี้ยรวมไตรมำสหนึ่งปี 2561 

เท่ำกับ 3% (yoy) ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2560 ที่ขยำยตัว 13% 

(yoy) อย่ำงไรก็ตำมบริษัทยังคงสำมำรถขยำยฐำนบัตร และยังเติบโตในยอดลูก

หนี้รวม รำยได้ค่ำธรรมเนียมยังเพิ่มขึ้นที่ 15% (yoy) ท�ำให้รำยได้รวมเท่ำกับ 

5,108 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 10% (yoy) จำกไตรมำสแรกปี 2560

 ส�ำหรับค่ำใช้จ่ำยด�ำเนินงำนต่อรำยได้รวม ( Cost to Income Ratio) 

เท่ำกับ 35.5% ลดลงจำก 36.2% เมื่อเทียบกับ ณ ช่วงเวลำเดียวกันของปีก่อน

 ทั้งนี้ ในรอบสองเดือนปี 2561 ปริมำณใช้จ่ำยผ่ำนบัตรของบริษัทขยำยตัว 

7.9% ต�่ำกว่ำอัตรำเติบโตของอุตสำหกรรมซึ่งอยู่ที่ 9.9% บริษัทมีปริมำณซื้อ

ขำยผ่ำนร้ำนค้ำเติบโตที่ 24.9% หรือมีมูลค่ำเท่ำกับ 13,195 ล้ำนบำท ด้วยฐำน

จำนวนร้ำนค้ำที่เพิ่มขึ้นจำก 30,060 ร้ำนค้ำเป็น 33,154 ร้ำนค้ำ

 ยอดลูกหนี้รวมขยำยตัวที่ 6% จำกงวดเดียวกันของปีก่อน หรือมีจ�ำนวน 

70,162 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นลูกหนี้บัตรเครดิตรวมเพิ่มจำก 43,257 ล้ำนบำท 

เป็น 45,317 ล้ำนบำท (เพิ่ม 5% yoy) และลูกหนี้สินเชื่อบุคคลรวมจำก 22,158 

ล้ำนบำท เป็น 24,469 ล้ำนบำท (เพิ่ม 10% yoy)

 ส่วนต่ำงอัตรำดอกเบี้ยไตรมำสแรกของปี 2561 เท่ำกับ 15.08% ลดลง

จำกช่วงระยะเวลำเดียวกันของปี 2560 ที่เคยอยู่ที่ 15.56% เนื่องจำกค่ำเฉลี่ย

ดอกเบี้ยรับลดลงจำก 18.77% เหลือ 18.10% ด้วยผลกระทบของกำรปรับลด

กำรคิดอัตรำดอกเบี้ยรับของสินเชื่อบัตรเครดิต แม้ว่ำบริษัทจะสำมำรถลดต้นทุน

เงินทุนจำก 3.21% เป็น 3.02% ก็ตำม      

 ควบคุมคุณภำพพอร์ตลูกหนี้ดีต่อเนื่อง NPL รวมของบริษัทอยู่ที่ 1.34% 

ใกล้เคียงกับที่ 1.32% ณ สิ้นปี 2560 แต่ลดลงจำกไตรมำสหนึ่งปี 2560 ที่อยู่ที่ 

1.65%

 ก�ำไรสุทธิจำกกำรด�ำเนินงำนในไตรมำสที่หนึ่งปี 2561 ของบริษัทเป็น

จ�ำนวน 1,209 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้น 65% โดยส่วนใหญ่เกิดจำกควำมสำมำรถใน

กำรสร้ำงรำยได้เพิ่มขึ้นจำกธุรกิจสินเชื่อบุคคล มูลค่ำหนี้สูญได้รับคืนยังคงเพิ่ม

จ�ำนวนสูงขึ้น ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน รวมถึงหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญลดลง 

ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึ้นในอัตรำที่ต�่ำกว่ำรำยได้รวม ท�ำให้ภำพรวม

บริษัทสำมำรถเติบโตในผลก�ำไรอย่ำงต่อเนื่อง

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561

KTC ก�ำไรโค้งแรก โตสนั่น 65%
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 ด้ำนรำยได้รวมไตรมำสหนึ่ง ปี 2561 เติบโตที่ 10% ส่วนใหญ่มำจำกรำย

ได้ดอกเบีย้ สินเชื่อบุคคลที่เพิ่ม 14%(yoy) จำกรำยได้ค่ำธรรมเนียม (ไม่รวม

ค่ำธรรมเนียมในกำรใช้วงเงิน) เพิ่ม 15%(yoy) และจำกหนีสู้ญได้รับคืนเพิ่มขึน้ 

31% ขณะที่รำยได้ดอกเบีย้บัตรเครดิตลดลง 7% (yoy)

 ในไตรมำสนี้ ค่ำใช้จ่ำยกำรบริหำรงำนมีจ�ำนวน 1,811 ล้ำนบำท คิดเป็น

เพิ่มขึน้ 8 % (yoy) ส่วนใหญ่เพิ่มจำกค่ำธรรมเนียมจ่ำยที่สูงขึน้ (เพิ่ม 13% 

yoy) จำกจ�ำนวนรำยกำรกำรค้ำที่มำกขึน้และค่ำธรรมเนียมที่บริษัทให้แก่บริษัท

ภำยนอกในกำรใช้บริกำรติดตำมทวงหนี้ ค่ำใช้จ่ำยด้ำนบุคคล (เพิ่ม 5% yoy) 

ค่ำใช้จ่ำยด้ำนบริหำรงำนอื่นๆ (เพิ่ม 12% yoy) ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยกำรตลำดลด

ลง 6% (yoy) จำกกำรหำจ�ำนวนบัตรได้จ�ำนวนน้อยกว่ำประมำณกำรที่ได้ตัง้ ไว้ 

ส�ำหรับหนี้สู้ญและหนี้สงสัยจะสูญลดลงที่ 14% (yoy) จำกกำรที่พอร์ตรวมของ

ลูกหนี้เติบโตชะลอตัวลงตำมที่ได้คำดไว้ ท�ำ ให้ส�ำรองลดลง ประกอบกับบริษัท

มีค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินลดลง 3% ( yoy) เนื่องจำกบริษัทออกหุ้นกู้ใหม่ในระยะ

เวลำที่ยำวขึน้ ด้วยต้นทุนเงินที่ต่ำกว่ำหุ้นกู้เดิม ด้วยกำรเพิ่มขึน้ ของรำยได้มี

อัตรำที่สูงกว่ำค่ำใช้จ่ำยรวมของบริษัท เป็นผลให้บริษัทสำมำรถท�ำก�ำไรสูงขึน้ 

กว่ำช่วงระยะเวลำเดียวกันกับปีทีผ่ำนมำ

 พร้อมกันนี้บริษัทวำงแนวทำงด�ำเนินงำนส�ำหรับปี 2561 ด้วยแผนขยำยตัว

ของปริมำณกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตรรวมที่ไม่ต่ำกว่ำ 15% พอร์ตลูกหนีข้ ยำยตัวไม่

ต�่ำกว่ำ 10% และรักษำระดับของหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ (NPL) ให้อยู่ในระดับ

เดียวกันกับปี 2560 ดังนัน้ บริษัทคำดว่ำจะสำมำรถท�ำก�ำไรในปีนี้ได้สูงกว่ำปี 

2560 

 บล.หยวนต้ำ ออกบทวิเครำะห์ แนะน�ำ "ซื้อเก็งก�ำไร" KTC ด้วยรำคำเป้ำ

หมำย ณ สิ้นปี 2561 ที่ 350 บำท ทั้งนี้ก�ำไรที่ออกมำดีกว่ำคำดจำก Credit 

cost ต�่ำกว่ำคำดมำก จึงมีควำมเป็นไปได้ที่เรำจะปรับเพิ่มประมำณกำรก�ำไรและ

รำคำเป้ำหมำยปี 2561 หลังกำรประชุมนักวิเครำะห์วันที่ 17 พ.ค. 2561

 KTC รำยงำนก�ำไรสุทธิ 1Q61 ที่ 1.2 พันล้ำนบำท (+65.0% YoY และ 

+28.7% QoQ) ดีกว่ำที่เรำและตลำดคำดถึง 21% และ 33% ตำมล�ำดับ ผลจำก

กำรตั้งส�ำรองต�่ำกว่ำคำด ภำพรวมก�ำไรที่โตเด่น YoY หนุนจำก 1) ฐำนสินเชื่อ

เพิ่มขึ้น 6.4% YoY และ 2) รำยได้หนี้สูญรับคืนมำกขึ้นถึง 31.3% YoY ส่วนกำร

เติบโต QoQ มำจำก 1) ค่ำใช้จ่ำยกำรด�ำเนินงำนลดลง 4.7% QoQ ตำมฤดูกำล 

และ 2) Credit cost หดตัวจำก 917 bps เป็น 782 bps ตำมคุณภำพสินทรัพย์

ที่ดีขึ้นต่อเนื่อง โดย Gross NPL ลดลง 2.9% QoQ ส่งผลให้ Coverage ratio 

เพิ่มจำก 589% ใน 4Q60 เป็น 592% ใน 1Q61 สูงสุดในกลุ่มฯ  และ NPL ratio 

ที่ 1.3% ใกล้เคียงกับไตรมำสก่อนหน้ำ

 What's next? คำดก�ำไรสุทธิ 2Q61 เติบโตทั้ง YoY และ QoQ หนุนจำก 

1) กำรขยำยตัวของสินเชื่อ โดยใช้จุดแข็งด้ำนโปรโมชั่นร้ำนค้ำที่หลำกหลำย 

กระตุ้นกำรใช้จ่ำยผ่ำนบัตร รวมทั้งดึงดูดฐำนลูกค้ำใหม่ และที่ส�ำคัญ 2) เรำคำด  

Credit cost ลดลงต่อเนื่อง เพรำะ ณ ปัจจุบัน KTC มี Coverage ratio สูงสุดใน

กลุ่มฯ ท�ำให้กำรส�ำรองส่วนเกิน มำกเพียงพอต่อกำรปรับใช้มำตรฐำนบัญชีใหม่ 

IFRS9 โดยไม่จ�ำเป็นต้องเร่งตั้งส�ำรองเพิ่มเติม ซึ่งถือเป็นตัวแปรส�ำคัญที่มีผลต่อ

ประมำณกำรของเรำและเรำได้ชี้ประเด็น upside risk นี้ไว้ในบทวิเครำะห์เรำก่อน

หน้ำแล้ว

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561

KTC ก�ำไรโค้งแรก โตสนั่น 65%
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 นำงสำวพัชรำ ชำติบัญชำชัย เลขำนุกำร บมจ.เจริญโภคภัณฑ์

อำหำร (CPF) เปิดเผยว่ำ เมื่อวำนนี้ (16 เม.ย.) บริษัทได้ลงนำมใน

สัญญำเข้ำลงทุน (Investment Agreement) กับ Camanor Produtos 

Marinhos Ltda. (Camanor) ซึ่งเป็นบริษัทจ�ำกัดจัดตั้งขึ้นตำมกฎหมำย

ของประเทศบรำซิล และกลุ่มผู้ถือหุ้นปัจจุบันของ Camanor โดยตำม

สัญญำดังกล่ำวบริษัทได้ตกลงซื้อหุ้นเพิ่มทุนของ Camanor จ�ำนวน 40% 

ของจ�ำนวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงภำยหลังกำรเพิ่มทุนของ Camanor รวม

เป็นเงินทั้งสิ้น 17.5 ล้ำนเหรียญสหรัฐ หรือรำว 547 ล้ำนบำท  ภำยหลัง

กำรเพิ่มทุน Camanor จะมีทุนจดทะเบียนและทุนช�ำระแล้วรวม 11.67 

ล้ำนเรียลบรำซิล โดยมีบุคคลธรรมดำ 3 รำย ถือหุ้น 60% และ CPF ถือ

หุ้น 40% โดย Camanor ประกอบธุรกิจฟำร์มกุ้งและแปรรูปกุ้งขั้นต้น

ในประเทศบรำซิล ซึ่งผลิตภัณฑ์หลัก ได้แก่ กุ้งสดและกุ้งแปรรูปแช่แข็ง 

จ�ำหน่ำยผ่ำนช่องทำงค้ำส่งในประเทศบรำซิลและส่งออกไปยังต่ำงประเทศ 

เช่น ฝรั่งเศส เป็นต้น นอกจำกนี้ยังเป็นผู้คิดค้นและเป็นเจ้ำของเทคโนโลยี

กำรเลี้ยงกุ้งระบบปิดชื่อ AquaScience ซึ่งเป็นระบบกำรเลี้ยงกุ้งควำม

หนำแน่นสูง หมุนเวียนกำรใช้น�้ำโดยไม่ใช้สำรเคมีหรือยำฆ่ำเชื้อ ให้ผลผลิต

ต่อพื้นที่กำรเลี้ยงสูง 

 ส�ำหรับแหล่งเงินลงทุนของ CPF ครั้งนี้จะมำจำกกระแสเงินสดของ

บริษัท โดยคำดว่ำรำยกำรจะเสร็จสมบูรณ์ภำยใน 1 เดือนนับจำกวันที่ลง

นำมในสัญญำ 

 ด้ำนควำมเห็นคณะกรรมกำรบริษัทเห็นว่ำกำรลงทุนดังกล่ำวจะเป็น

ประโยชน์ เพรำะเป็นกำรลงทุนเพื่อร่วมศึกษำวิจัยพัฒนำเทคโนโลยีด้ำน

กำรเลี้ยงกุ้ง จำกกำรที่ผู้บริหำร Camanor เป็นผู้มีประสบกำรณ์ในธุรกิจ

ระยะเวลำนำน ได้พัฒนำเทคโนโลยีกำรเลี้ยงกุ้งที่ทันสมัยให้ผลผลิตต่อ

พื้นที่กำรเลี้ยงสูง เมื่อผนวกกับควำมเชี่ยวชำญด้ำนพันธุ์กุ้งของ CPF แล้ว

จะสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพกำรเลี้ยงกุ้งให้มีต้นทุนลดลงได้ นอกจำกนั้น 

ประเทศบรำซิลเป็นแหล่งวัตถุดิบทำงกำรเกษตรที่ใช้ในกำรผลิตอำหำรกุ้ง 

และมีศักยภำพทำงกำรตลำดสูงจำกจ�ำนวปนระชำกรและเศรษฐกิจ

ขนำดใหญ่ รวมถึงยังสำมำรถใช้เป็นฐำนกำรส่งออกกุ้งแปรรูปในอนำคต 

อีกทั้งกำรลงทุนใน Camanor ซึ่งตั้งอยู่ในทวีปอเมริกำใต้จะเป็นกำร

กระจำยควำมเสี่ยงด้ำนแหล่งผลิตกุ้งของ CPF ด้วย

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561

CPF บุกบรำซิล ทุ่ม 547 ลบ.

ซ้ือหุ้นเพิ่มทุนธุรกิจฟำร์มกุ้ง 
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 นำงสำวดวงกมล เศรษฐธนัง รองกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่ สำยงำนกำร

เงินและบัญชี บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ�ำกัด (มหำชน) "PTTGC" 

เปิดเผยว่ำ ตำมที่ประชุมคณะกรรมกำรของบริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

จ�ำกัด (มหำชน) "PTTGC" ครั้งที่ 15/2560 วันที่ 18 ธันวำคม 2560 มีมติ

อนุมัติให้ยกเลิกกิจกำรของบริษัท ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์ จ�ำกัด "Auria" 

(PTTGCถือหุ้นร้อยละ 54 และ บริษัท Myriant Corporation ซึ่งเป็นบริษัทย่อย

ของ PTTGC ถือหุ้นร้อยละ 46)ซึ่งมีทุนจดทะเบียนช�ำระแล้วทั้งสิ้น 90 ล้ำน

บำท โดยเหตุผลในกำรยกเลิกกิจกำรดังกล่ำวเนื่องจำกบริษัทAuria จัดตั้งใน

ปี 2556  มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้สิทธิ Intellectual Property ด้ำน Bio-based 

SuccinicAcid ในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รวมถึงกำรพัฒนำและต่อยอด

เทคโนโลยีซึ่งปัจจุบันสถำนกำรณ์น�้ำมันดิบที่ยังอยู่ในระดับที่ต�่ำกำรลงทุนผลิต

สินค้ำเชิงพำณิชย์ยังไม่มีควำมคุ้มทุน

 ดังนั้นในวันที่ 12 เมษำยน 2561 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ออ

เรีย ไบโอเคมิคอลส์ จ�ำกัดมีมติอนุมัติกำรเลิกกิจกำรและแต่งตั้งผู้ช�ำระบัญชี เพื่อ

ด�ำเนินกำรจดทะเบียนเลิกบริษัทในล�ำดับถัดไปกำรรำยงำนสำรสนเทศในครั้ง

นี้ ไม่ใช่รำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน และขนำดของรำยกำรไม่เข้ำข่ำยที่จะต้องรำยงำน

สำรสนเทศตำมหลักเกณฑ์กำรได้มำและจ�ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียน แต่เป็นกำรรำยงำนกำรเข้ำร่วมทุนกับบริษัทอื่นโดยสัดส่วนของกำรเข้ำ

ร่วมทุนตั้งแต่ร้อยละ 10 ของทุนช�ำระแล้วของบริษัทที่เข้ำร่วมทุน

 บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง ออกบทวิเครำะห์ แนะน�ำซื้อ PTTGC แนวโน้มผล

ประกอบกำร 1Q61 ที่แข็งแกร่ง หนุนโดยส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ที่ดี

กว่ำคำด เป็น Upside ต่อประมำณกำรก�ำไรสุทธิปี 2561 ของตลำดที่ปัจจุบัน

เฉลี่ย 40,200 ล้ำนบำท (ต�่ำกว่ำประมำณกำรของเรำ 9.7%) PTTGC ยังมี 

Valuation ที่ไม่แพง ด้วย PER 9.9 เท่ำ ต�่ำกว่ำคู่แข่งในภูมิภำคและค่ำเฉลี่ยใน

อดีต รวมถึงผลตอบแทนจำกเงินปันผลส�ำหรับปี 2561 ที่เรำประเมินไว้ที่ 5% 

เรำจึงยังคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ รำคำเป้ำหมำยเท่ำกับ 116 บำท อ้ำงอิง PBV 1.7 เท่ำ

 คำดก�ำไรจำกกำรด�ำเนินงำน 1Q61 ปรับตัวขึ้น 1.5% YoY และ 1.4% QoQ 

เป็น 11,403 ล้ำนบำท หนุนโดยธุรกิจโอเลฟินส์ ช่วยชดเชยผลประกอบกำรจำก

กำรธุรกิจอะโรเมติกส์และโรงกลั่นที่อ่อนตัวลง เมื่อรวมก�ำไรสต๊อก 180 ล้ำนบำท 

และก�ำไร FX 750 ล้ำนบำท เรำคำดก�ำไรสุทธิ 12,302 ล้ำนบำท ลดลง 6.7% 

YoY แต่เพิ่มขึ้น 28.7% QoQ

 ธุรกิจโอเลฟินส์คำดมีผลกำรด�ำเนินงำนเพิ่มขึ้นตำมรำคำ HDPE ที่ปรับตัว

ขึ้น 12.5% QoQ เป็น 1,379 เหรียญต่อตัน ช่วยหนุน EBITDA margin ขึ้นเป็น 

32% จำก 29% ใน 4Q60 ขณะที่กำรใช้ก�ำลังกำรผลิตลดลงเล็กน้อย เรำคำด

กำรใช้ก�ำลังกำรผลิตโอเลฟินส์ 96% จำก 113% ใน 4Q60 ธุรกิจอะโรเมติกส์ถูก

กดดันจำกผลิตภัณฑ์พลอยได้ที่มีรำคำลดลง โดยเฉพำะ LPG ส่งผลให้มี P2F 

ลดลง 7.2% QoQ เป็น 180 เหรียญต่อตันแม้ส่วนต่ำง PX และ BZ จะปรับขึ้น 

3.2-7.0% QoQ ก็ตำม ธุรกิจโรงกลั่นถูกกระทบจำก Crude Premium ท�ำให้ 

market GRM คำดลดลง 6.8% QoQ เป็น 6.3 เหรียญต่อบำร์เรล ขณะที่กำรใช้

ก�ำลังกำรผลิตยังเต็มที่ที่ 102%

 แนะน�ำ ซื้อ รำคำเป้ำหมำย 116 บำทจำก Valuation ที่ ไม่แพง ผล

ตอบแทนจำกเงินปันผลปี 2561 ในอัตรำ 5% เรำยังคงค�ำแนะน�ำ ซื้อ PTTGC 

รำคำเป้ำหมำย 116 บำท อ้ำงอิง PBV 1.7 เท่ำ

 ควำมเสี่ยงรำคำและส่วนต่ำงต�่ำกว่ำคำดกำรหยุดผลิตนอกแผน

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561

PTTGC รูดม่ำนกิจกำร 

"ออเรีย ไบโอเคมิคอลส์"

เล็งลงทุนแล้วได้ไม่คุมเสีย 
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ลุ้นงบ Q1/61 By : เจ๊เยเลน ณ Wall Street 

Wall Street ตลำดหุ้น

เม้ำท์มอยภำษำหุ้น by เจ๊เยเลน ณ Wall Street

 ลุ้นงบ Q1/61‼ เปิดวันแรกไม่สวยงำมแบบที่เจ๊คิดไว้เจ้ำค่ะ แหม วันนี้ปรับตัวลด

ลง 11.64 จุด ลงมำปิดที่ 1,755.53 จุดเจ้ำค่ะ โดยมีแรงขำยให้หุ้นกลุ่มใหญ่กดดัน

ตลำดนะเจ้ำค่ะ และสถำนกำรณ์รอบบ้ำนก็ยังผีเข้ำผีออก ระมัดระวังกันด้วยนะเจ้ำ

คะ ส่วนในสัปดำห์นี้เป็นต้นไปจะเริ่มประกำศงบ Q1/61 กันแล้วเจ้ำค่ะ น�ำโดยกลุ่ม

แบงค์ ใครเล็งตัวไหนเด็ดๆ กระซิบเจ๊ด้วยนะเจ้ำค่ะ 

 เมื่อวำนเจ๊พูดถึง PTT กันไปแล้วกับประเด็นกำรแตกพำร์ วันนี้เรำมำดูพี่เทพ 

PTTEP กันบ้ำงนะเจ้ำค่ะ ออกอำกำรดี๊ด๊ำวิ่งดีสวนตลำดแบบนี้ถือว่ำเป็นที่น่ำจับตำ

เหลือเกินเจ้ำค่ะ โดยขึ้นมำปิดไฮที่ 122 บำท ทำงเทคนิคกรำฟฟอร์มตัวขึ้นมำสวย 

พร้อมที่จะทะลุไฮเดิมที่ท�ำไว้ล่ำสุดที่ 123.50 บำท ท่ำมกลำงชนวนสงครำมซีเรีย 

แบบนี้เรียกได้ว่ำในเรื่องร้ำยยังมีเรื่องที่ดีอยู่ และเป็นของชอบประเด็นบวกเกี่ยวกับ

หุ้นน�้ำมันเจ้ำค่ะ จับตำกันให้ดีทรงนี้เบรกแรงมำพร้อมยิงนัดต่อนัดละเจ้ำค่ะ อิอิ

 จับตำอีกตัวที่ได้ประโยชน์เช่นกันเจ้ำค่ะ ในส่วนของปิโตรเคมีซึ่งเข้ำตำเจ๊ก็คงจะ

ไม่พ้น IVL เจ้ำค่ะ ที่มีข่ำวบวกมำตลอดในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำเกี่ยวกับกำรเข้ำซื้อ

กิจกำรในต่ำงประเทศ วันนี้ขึ้นมำปิดไฮสวนตลำดที่ 57.50 บำทเจ้ำค่ะ บวกขึ้น

มำ 2.22% ทรงหุ้นลุ้นเบรกไฮคล้ำย PTTEP อีกเช่นกันเจ้ำค่ะ โดยมีไฮเดิมที่ท�ำไว้  

59.50 บำท ซึ่งถ้ำเบรกได้เรำคงได้เห็นรำคำเหนือ 60.00 บำทกันอีกครั้ง หลังจำก

ที่ห่ำงหำยไปนำนแสนนำนนะเจ้ำค่ะ

 ตำมกันต่ออีกตัวที่ได้ประโยชน์จำกปิโตรเคมี ส�ำหรับ VNT ฟื้นตัวขึ้นมำสวย

เจ้ำค่ะ ท�ำไฮ 29.75 บำท ก่อนจะย่อมำปิด 29.25 บำท พร้อมวอลุ่มสนับสนุน หลัง

ย่อตัวลงแรงในช่วงสัปดำห์ก่อน ฟำกโบรกฯยังมองผลกำรด�ำเนินงำนแข็งแกร่ง 

จำกส่วนต่ำงรำคำ PVC ที่สูงหนุนธุรกิจ และส่วนต่ำง Caustic soda ที่โดดเด่น และ

ยังต่อยอดธุรกิจจำกกลุ่มอำซำฮี ส่งผลให้ปรับเพิ่มรำคำเหมำะสมเป็น 40.00 บำท 

พร้อมจ่อปันผล 0.90 บ./หุ้น ขึ้น  XD 7 พ.ค.นี้ จับตำกันต่อนะเจ้ำคะกับ VNT รอบ

นี้มีลุ้นไปเทสไฮเดิมและชอบเล่นทีเผลอด้วย ใครเฝ้ำอยู่มำแล้วฝำกสะกิดเจ๊ด้วยเด้อ

 มำต่อกันที่น้องสุดสวย BEAUTY ลูกรักของเจ๊อีกครั้งนะเจ้ำค่ะไม่เคยท�ำให้เจ๊ผิด

หวังเลย อย่ำงที่เจ๊คอยบอกเสมอในคอลัมน์เก่ำๆตัวนี้ย่อมำให้เก็บสะสม พื้นฐำนเขำ

ดี คำดผลประกอบกำรทั้งปีโต 46% นักท่องเที่ยวจีนหนุน แม้จะย่อลงไปสุดท้ำยก็

กลับที่เดิมจนได้ เห็นไหมล่ะเจ้ำคะ เชื่อเจ๊..เจ๊ไม่เคยหลอกใคร..วันนี้พุ่งขึ้นมำท�ำ ATH 

ที่ 23.10 บำท อย่ำงสวยงำมก่อนจะย่อมำปิด 22.80 บำท พร้อมวอลุ่มสนับสนุน 

ฟำก บล.บัวหลวง เชียร์ซื้อ ให้เป้ำ 25.50 บำท ติดตำมกันต่อนะเจ้ำคะ ท�ำบุญสวย

ชำติหน้ำ แต่แต่งหน้ำสวยชำตินี้....อิอิ 

 ปิดท้ำยกันด้วย BM กันสักหน่อยนะเจ้ำค่ะ ตัวนี้ถือว่ำเป็นทีเด็ดเลยเจ้ำค่ะ หุ้น

พักตัวต่อเนื่องมำสองวัน หลังจำกขึ้นไปเทสไฮใหม่ในรอบปีที่ 3.94 บำท เมื่อ

สัปดำห์ก่อนเจ้ำค่ะ รำคำลงพักตัวที่แนวรับได้พอดีพอดี ยืนเหนือเส้น EMA5 วัน 

อย่ำงแข็ง พร้อมจะระเบิดทุกเมื่อ  ซึ่งถ้ำใครได้อ่ำนคอลัมน์เจ๊มำ จะรู้ได้ว่ำเจ๊ติดตำม

อำกำรของหุ้นตัวนี้มำตลอดเจ้ำค่ะ เผลอๆอำจมีเห็นเหนือ 4.00 บำท ไม่รู้ตัวนะเจ้ำ

คะ พอร์ตใครว่ำงหรือใครพอมีเงินเหลือเจ๊ฝำกตัวนี้ติดไม้ติดมือกันสักหน่อยนะเจ้ำค่ะ 

เผื่อจะได้ตังไว้กินขนมกันเจ้ำค่ะ แล้วพบกันใหม่เจ้ำค่ะ

 By เจ๊เยเลน ณ Wall Street

 กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนโปรดศึกษำข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน

 โปรดใช้วิจำรณญำณในกำรตัดสินใจด้วยตัวท่ำนเอง

 ***ดูกรำฟดูเทคนิคประกอบกำรตัดสินใจนะคะ บำงตัวอำจซิ่งบำงตัวไม่ซิ่งไม่

หลุดแนวรับก็ถือได้น่ำ จะให้ซิ่งปรู๊ดปร๊ำดทุกตัวคงไม่ได้***ขอให้นักลงทุนทุกท่ำน

ประสบควำมส�ำเร็จค่ำ

 ปล.ส�ำคัญสุดอย่ำลืมวำงแผนจุด cut loss นะคะ

 Wall Street ตลำดหุ้น

 LineID : @wall-street

ฉบับท่ี 722 ประจ�ำวันท่ี 18 เมษำยน พ.ศ. 2561
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