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SETตั้้�งหลััก

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

และแลว้ ก็ผา่นไป คร่ึงปีแรก เดือนน้ี เดือน7 เดือนกรกฎาคม 2567  ดัชนีตลาดหุน้ไทย เร่ิมตั้งหลกัได้  เหนือ
บริเวณ 1,300 จุด  ด้วยมาตรการ Uptick Rule เพื่อชว่ยลดความผนัผวนของตลาดหุน้ไทยจากการ Short 
Sales เร่ิมเหน็ผล   หุน้ใหญ่ หลายตัว มแีรงซ้ือเข้ามา  หุน้ขนาดกลางและเลก็  มกีารเก็งกำ�ไร เข้ามาในหุน้
รายตัว   แมค้วามมั่นใจ  ความเชือ่มั่นของนักลงทนุรายยอ่ย  ยงัไมก่ลบัมา  สะทอ้นได้จากปริมาณการซ้ือขาย
ต่อวนั 3-4 หมืน่ลา้นบาท

	 ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย เปิดเผยวา่  ณ สิน้เดือนมถิุนายน 2567 SET Index ปิดที ่ 
1,300.96 จุด ปรับลดลง 3.3% จากเดือนก่อนหน้า และปรับลดลง 8.1% เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2566 โดย 
ผูล้งทนุยงัรอความชดัเจนเกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐและประเมนิผลกระทบจาก
มาตรการเรียกความเชือ่มั่นในตลาดทนุทีป่ระกาศเมือ่ปลายเดือนมถิุนายน 2567 

	 โดยกลุม่อตุสาหกรรมทีป่รับตัวดีกวา่ SET Index เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2566 ได้แก่ กลุม่สนิคา้อปุโภค
บริโภค กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร และกลุม่เทคโนโลย ี

	 โดย 6 เดือนแรกของปี 2567 มลูคา่การซ้ือขายเฉลีย่ต่อวนั อยูท่ี ่45,238 ลา้นบาท ลดลง 22.9% จาก
ชว่งเดียวกันของปีก่อน ขณะทีผู่ล้งทนุต่างประเทศขายสทุธิรวม 115,983 ลา้นบาท และมสีดัสว่นมลูคา่การ 
ซ้ือขายสงูสดุต่อเน่ืองเป็นเดือนที ่26 นอกจากน้ี ในคร่ึงแรกปี 2567 มบีริษัทเข้าจดทะเบียนใหมซ้ื่อขายใน 
SET 6 หลกัทรัพย ์และใน mai 11 หลกัทรัพย ์มมีลูคา่ระดมทนุรวม 15,643 ลา้นบาท
	
	 เมือ่สถานการณ์ตลาดหุน้ไทย เร่ิมยนืได้  เกมหุน้แต่ละตัว  ก็กลบัมา มสีสีนัอกีคร้ัง ก็ต้องเลอืก 
เก็งกำ�ไรในหุน้รายตัว ทอ่งไว ้ ขายหม ู ดีกวา่ ไมม่หีมใูหข้าย

	 ขอใหนั้กลงทุน ยืนหยัด บนกระดานหุน้และควา้กำ�ไรมาใหไ้ดค้รับ





TTATFG
ปักธงปี 67 เข้าสูโ่หมดเติบโตรอบใหม่ 

มั่นใจรายได้โตเกิน 10% สร้างสถิติ
นิวไฮต่อเน่ือง รายได้ร้านค้าปลีก ขึ้น
แท่นรายได้อันดับ 1 เพิ่มความยั่งยืน
ด้านราคา ฟากผู้บริหาร "เพชร นันท

วิสยั" สง่สญัญาณเชงิบวก ราคาหมูทั้ง
ในไทยและเวียดนามดีขึ้น - คุมต้นทุน

ได้อย่างมีประสทิธิภาพ พร้อมรุกขยาย
สาขา "ไทยฟู้ ดส ์เฟรช มาร์เก็ต"เพิ่มอีก 
100 แหง่ในปีน้ี ดันรายได้-กำ�ไรขั้นต้น

ประกาศการลงนามในข้อตกลงร่วมทุนกับ
บริษัท ฮ่องกงจูทัล โฮลดิ้ง จำ�กัด (Jutal) 

ซ่ึงเป็นบริษัทในเครือของ จูทัล กรุ๊ป (Jutal 
Group) ที่ประกอบธุรกิจใหบ้ริการระดับ
มืออาชพีด้านวิศวกรรม การจัดซ้ือจัดจ้าง 

และการก่อสร้างในอุตสาหกรรมน้ำ�มันและ
ก๊าซธรรมชาตินอกชายฝ่ัง การจัดหาสิง่
อำ�นวยความสะดวกและโรงงานต้นแบบ

วิศวกรรมบนฝ่ัง รวมถึงพลังงานหมุนเวียน
นอกชายฝ่ังและพลังงานสเีขียว และ

อุตสาหกรรมการต่อเรือ

TQM
เปิดตัว “โครงการประกันรถยนต์ EV 
” สอดรับกับ แบบประกันภัยรถยนต์
สำ�หรับรถไฟฟ้า ฉบับใหม่ของ คปภ. 
เพื่อตอบโจทย์กลุ่มผู้ใชร้ถยนต์ไฟฟ้า
ใหข้ับขี่ได้อย่างสบายใจ กับประกัน

รถยนต์ไฟฟ้าดูแลครอบคลุมทั้งตัวรถ
และผู้ขับขี่ พร้อมบริการสดุพิเศษ 

3 บริการพี่หมีใจดีจาก TQM ที่สง่มอบ
ความสะดวกสบายใหก้ับลูกค้าในทุกขั้น

ตอนการบริการ

NAM
ไฟเขียวจัดตั้งบริษัทร่วมกับ 

Somnics, Inc. ในนาม "ไอแนป 
(ประเทศไทย)" เพื่อผลิตและขาย
สนิค้ากลุ่ม iNAP เคร่ืองมือแพทย์
เกี่ยวกับการนอนในประเทศไทย 

และภูมิภาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้



























บอร์์ด บมจ.นำำ�วิิวััฒน์์ เมดิิคอล คอร์์ปอเรชั่่�น (NAM) ไฟเขีียวจััดตั้้�งบริิษััทร่่วมกัับ Somnics, Inc. 
 ในนาม "ไอแนป (ประเทศไทย)" เพื่่�อผลิิตและขายสิินค้้ากลุ่่�ม iNAP เครื่่�องมืือแพทย์์เกี่่�ยวกัับการนอน
ในประเทศไทย และภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ ฟากบิ๊๊�กบอส "วิิโรจน์์ ชััยเทอดเกีียรติิ" ระบุุเริ่่�ม
เดิินหน้้าทำำ�การตลาดทั้้�งในและต่่างประเทศ ตั้้�งเป้้ายอดขายปีีแรก 3-5% จากมููลค่่าตลาดในไทยที่่�มีี
กว่่า 500-700 ล้้านบาทต่่อปีี มั่่�นใจได้้รัับกระแสตอบรัับที่่�ดีี เนื่่�องจากสิินค้้ามีีคุุณภาพและมาตรฐาน
ระดัับโลก พร้้อมกัันนี้้�เตรีียมตั้้�งฐานการผลิิตในไทย เชื่่�อมั่่�นสนัับสนุุนแผนการขยายฐานลููกค้้า และ

ฐานรายได้้ สนัับสนุุนผลงานบริิษััทเติิบโตแข็็งแกร่่ง

นายวิิโรจน์์ ชััยเทอดเกีียรติิ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท นำำ�วิิวััฒน์์ เมดิิ
คอล คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด(มหาชน) 
(NAM) ดำำ�เนิินธุุรกิิจ ผลิิต นำำ�เข้้า และ
จััดจำำ�หน่่ายผลิิตภััณฑ์์เครื่่�องมืือและ
อุุปกรณ์์ทางการแพทย์์สำำ�หรัับการ
ทำำ�ความสะอาดและฆ่่าเชื้้�ออุุปกรณ์์
ทางการแพทย์์ รวมถึึงผลิิตภััณฑ์์สิ้้�น
เปลืืองทางการแพทย์์ และให้้บริิการ
อื่่�นที่่�เกี่่�ยวข้้องแบบครบวงจร เปิิด
เผยว่่า ที่่�ประชุุมคณะกรรมการ
บริิษััท ครั้้�งที่่� 5/2567 ได้้มีีมติิจััดตั้้�ง
บริิษััทย่่อยแห่่งใหม่่ในนาม "บริิษััท ไอ
แนป (ประเทศไทย) จำำ�กััด" ร่่วมกัับ 
Somnics, Inc. ประเทศไต้้หวััน เพื่่�อ
ประกอบกิิจการผลิิตและจำำ�หน่่าย
เครื่่�องมืือแพทย์์ อุุปกรณ์์ลดอาการนอน
กรนและภาวะหยุุดหายใจขณะนอน
หลัับ หรืือสิินค้้าในกลุ่่�มเครื่่�อง iNAP 
(Intraoral Negative Airway Pressure 
therapy) ในประเทศไทย ด้้วยทุุนจด
ทะเบีียน 10,000,000 บาท แบ่่งเป็็น
หุ้้�น 1,000,000 หุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้หุ้้�นละ 
10 บาท แหล่่งเงิินทุุนที่่�ใช้้มาจากการใช้้
เงิินตามวััตถุุประสงค์์จากการเสนอขาย
หุ้้�นสามััญเพิ่่�มทุุนให้้ประชาชนทั่่�วไปครั้้�ง
แรก โดย NAM และ Somnics, Inc. มีี

สััดส่่วนโครงสร้้างการถืือหุ้้�น 80% และ 
20% ตามลำำ�ดัับ

ท้ังนี้ iNAP คือ อุปกรณ์การแพทย์ที่
ออกแบบมาเพื่อแก้ปัญหาการนอนกรน
และภาวะหยุดหายใจขณะหลับ โดย
อาศัยเทคโนโลยี Intra Oral Negative 
Air Pressure Therapy (iNAP) ที่จะ
สร้างแรงดูดอากาศอ่อนๆ ภายในช่อง
ปาก ส่งผลให้อวัยวะภายในช่องปาก
และลิ้นอยู่ในตำ�ำแหน่งที่เหมาะสมที่สุด 
ส่งเสริมการหายใจได้ด้วยตนเองตาม
ธรรมชาติ สามารถซื้อหาได้โดยตรงจาก
บริษัท นำ�ำวิวัฒน์ เมดิคอล คอร์ปอเรชั่น 
จำ�ำกัด (มหาชน) และตัวแทนจำ�ำหน่ายที่
ได้รับการแต่งตั้งอย่างเป็นทางการได้ที่ 
www.inapthailand.com/

"บริษัทฯ เล็งเห็นศักยภาพของ iNAP 
ซึ่งมีความพิเศษทั้งด้านคุณสมบัติที่จะ
ช่วยรักษาและส่งเสริมให้ร่างกายฟื้น
ตัวด้วยตนเองได้ คุณลักษณะที่เล็ก
กะทัดรัด เสียงเบา พกพาง่าย ราคา
จับต้องได้ และมีมาตรฐานผลิตภัณฑ์
ระดับโลก จึงเชื่อมั่นว่าจะได้รับกระแส

ตอบรับที่ดี ทั้งนี้ภายหลังการจัดตั้ง
บริษัทในประเทศไทย NAM เริ่มเดิน
หน้าทำ�ำการตลาดและการจัดจำ�ำหน่าย
พร้อมให้บริการสินค้ากลุ่ม iNAP 
ภายในประเทศและภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ จากเดิมที่มีการจัด
จำ�ำหน่ายแล้วประมาณ 37 ประเทศทั่ว
โลก พร้อมตั้งเป้ายอดขายเบื้องต้นใน
ปีนี้ประมาณ 3-5% จากมูลค่าตลาด
ในไทยอยู่ที่ประมาณ 500-700 ล้าน
บาท นอกจากนี้บริษัทฯ มีแผนการ
ผลิตสินค้ากลุ่ม iNAP ภายในประเทศ
ในลำ�ำดับถัดไป"

ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร NAM กล่าว
อีกว่า ความร่วมมือในครั้งนี้ ยังส่งผล
ทำ�ำให้เกิดการเรียนรู้เพิ่มเติมในด้าน
เทคโนโลยีและนวัตกรรมทางการแพทย์
จากสาขาที่เราชำ�ำนาญอยู่เดิม ไปพร้อม
กับการขยายกลุ่มลูกค้าให้กว้างมากยิ่ง
ขึ้น เพื่อครอบคลุมทั้งในโรงพยาบาล 
สถานพยาบาลจนถึงระดับบุคคล 
สอดคล้องกับนโยบายบริษัทฯ สำ�ำหรับ
การขยายฐานการเติบโตไปยังกลุ่ม B2C 
มุ่งสร้างฐานรายได้เติบโตแข็งแกร่ง

บอร์์ด NAM สั่่�งลุุย ตั้้�ง บ.ย่่อย

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

"ไอแนป ประเทศไทย" รุุกขยายตลาดสิินค้้ากลุ่่�ม 
Healthcare consumer จััดจำำ�หน่่ายทั่่�วไทย-เอเชีีย



GPSC รุุกแผนพััฒนาเทคโนโลยีีแบตเตอรี่่�ในอนาคต มุ่่�งสร้้างผลตอบแทน
ที่่�ดีีในระยะยาว พร้้อมก้้าวทัันการเปลี่่�ยนแปลงด้้านเทคโนโลยีีแบตเตอรี่่� 

สร้้างศัักยภาพการขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจด้้านพลัังงานสะอาด รองรัับการเติิบโต
ของภาคการผลิิตและอุุตสาหกรรมยานยนต์์ไฟฟ้้าทั่่�วโลก

GPSC รุุกแผนพััฒนาเทคโนโลยีีแบตเตอรี่่�
พร้้อมสนัับสนุุน 24M รองรัับการเปลี่่�ยนแปลงด้้านเทคโนโลยีี 

ต่่อยอดขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจพลัังงานสะอาด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

นายวรวััฒน์์    พิิทยศิิริิ   ประธานเจ้้า
หน้้าที่่�บริิหารและกรรมการผู้้�จััดการ
ใหญ่่ บริิษััท โกลบอล เพาเวอร์์ ซิินเนอ
ร์์ยี่่� จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ GPSC แกน
นำำ�นวััตกรรมธุุรกิิจไฟฟ้้ากลุ่่�ม ปตท. 
เปิิดเผยว่่า เมื่่�อเดืือน ม.ค. 2567 ที่่�
ผ่่านมา บริิษััท นููออโว พลััส จำำ�กััด 
(Nuovo Plus) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทร่่วมทุุน
ระหว่่าง บริิษััท อรุุณ พลััส จำำ�กััด 
(Arun Plus) และ GPSC ได้้ลงนาม
สััญญาซื้้�อขายสิินทรััพย์์ (Business 
Transfer Agreement) กัับกลุ่่�มบริิษััท 
24M Technologies, lnc (24M) 
ประเทศสหรััฐอเมริิกา รวมถึึงแผนใน
การเข้้าซื้้�อหุ้้�นใน 24M เพื่่�อการปรัับ
โครงสร้้างธุุรกิิจแบตเตอรี่่�และเพิ่่�ม
ขีีดความสามารถในการผลิิตในเชิิง
พาณิิชย์์ได้้อย่่างรวดเร็็วยิ่่�งขึ้้�น หลััง
จากมีีแผนดำำ�เนิินการรวมศููนย์์พััฒนา
โรงงานหน่่วยกัักเก็็บพลัังงาน และ
ต่่อยอดความพร้้อมด้้านบุุคลากร 
ทรััพยากร และความเชี่่�ยวชาญ ซึ่่�งการ
ปรัับโครงสร้้างธุุรกิิจแบตเตอรี่่�ครั้้�งนี้้� 
เป็็นการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการบริิหาร
สิินทรััพย์์ และใช้้ประโยชน์์ของโรงงาน
ได้้คล่่องตััวมากขึ้้�น

นอกจากนี้้� ในแง่่การวิิจััยและพััฒนา
เทคโนโลยีีโดยเจ้้าของเทคโนโลยีี
โดยตรง เพื่่�อสร้้างผลตอบแทนที่่�ดีีให้้

กัับผู้้�ถืือหุ้้�นและผู้้�ได้้รัับอนุุญาตให้้ใช้้
สิิทธิิ (Licensee) ผ่่านผลสำำ�เร็็จของ
การพััฒนาสิินค้้าที่่�หลากหลายยิ่่�ง
ขึ้้�นในอนาคต เช่่น เทคโนโลยีี 24 M 
Liforever? ที่่�เป็็นกระบวนการ recycle 
LFP แบตเตอรี่่�แบบเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�ง
แวดล้้อม และเทคโนโลยีี 24M ETOP? 
ที่่�สามารถเพิ่่�มประสิทิธิภิาพในด้านความ
หนาแน่่นของพลัังงานในชุุดแบตเตอรี่่�
ได้้อย่่างมีีนััยสำำ�คััญ นัับเป็็นอีีกก้้าว
สำำ�คััญของการลงทุุน เพื่่�ออุุตสาหกรรม
พลัังงานสะอาดอย่่างยั่่�งยืืนของกลุ่่�ม 
GPSC เพื่่�อบริิหารจััดการเทคโนโลยีี
อย่่างมีีประสิิทธิิภาพผ่่านการดำำ�เนิิน
การโดย 24M ซึ่่�งเป็็นเจ้้าของเทคโนโลยีี
โดยตรงให้้มีีความคล่่องตััวในการ
ทดสอบ ทดลอง Prototype เทคโนโลยีี
ที่่�พััฒนา ณ โรงงานแห่่งนี้้�กระทั่่�ง
สามารถทำำ�การตลาดเชิิงพาณิิชย์์ได้้
อย่่างรวดเร็็ว

"การเข้้าซื้้�อโรงงานผลิิตหน่่วยกัักเก็็บ
พลัังงานในจัังหวััดระยองในครั้้�งนี้้� 
ผ่่านทางบริิษััท 24M Technologies 
(Thailand) จะช่่วยเพิ่่�มความ
แข็็งแกร่่งในการเป็็นพัันธมิิตรร่่วมกััน
ระหว่่าง Nuovo Plus, GPSC และ
กลุ่่�ม ปตท. เนื่่�องจากโรงงานแห่่งนี้้�
จะเป็็นโรงงานต้้นแบบในการผลิิต
สิินค้้ากลุ่่�มเทคโนโลยีีชั้้�นสููง ทั้้�ง 24M 

ETOPTM และ 24M LiForeverTM  
ซึ่่�งเราวางแผนที่่�จะเดิินหน้้าร่่วมกัับ
พัันธมิิตรทางธุุรกิิจ ในการยกระดัับ
กำำ�ลัังการผลิิตสิินค้้าดัังกล่่าว เพื่่�อ
ขยายไปสู่่�โรงงานผลิิตขนาดใหญ่่ระดัับ 
Giga Factory ในเชิิงพาณิิชย์์อย่่าง
เต็็มรููปแบบต่่อไป" นายนาโอกิิ โอตะ 
ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารและกรรมการ
ผู้้�จััดการใหญ่่   
24M Technologies, Inc. กล่่าว

สำำ�หรัับทิิศทางการพััฒนาเทคโนโลยีี
แบตเตอรี่่�ในปััจจุุบััน มีีการเร่่งวิิจััยและ
พััฒนา เพื่่�อรองรัับการขัับเคลื่่�อนการ
ใช้้พลัังงานสะอาดที่่�มีีการเติิบโตอย่่าง
รวดเร็็ว รวมถึึงการพััฒนาโซลููชั่่�นของ
การใช้้แบตเตอรี่่�ในสเกลต่่างๆ ที่่�หลาก
หลายมากขึ้้�น การเข้้าไปลงทุุนในบริิษััท
เจ้้าของเทคโนโลยีีจะสร้้างความได้้
เปรีียบในการถ่่ายทอดเทคโนโลยีีใหม่่ๆ 
ที่่�จะเกิิดขึ้้�นในอนาคต ซึ่่�งสามารถนำำ�
มาปรัับใช้้ในเชิิงกลยุุทธ์์ทางธุุรกิิจ เพื่่�อ
ให้้ GPSC สามารถก้้าวขึ้้�นเป็็นผู้้�นำำ�ด้้าน
พลัังงานสะอาดของภููมิิภาคได้้อย่่าง
รวดเร็็ว พร้้อมๆกัับการสร้้างเสถีียรภาพ
ของระบบการผลิิตและจำำ�หน่่ายไฟฟ้้า
ตามแผนการขัับเคลื่่�อนธุุรกิิจพลัังงาน
เพื่่�อความยั่่�งยืืนขององค์์กร



"ฟัังก์์ชั่่�น อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล" ยกทััพสิินค้้านวััตกรรมระบบกรอง
น้ำำ��บุุกงาน "Thai Water Expo 2024" มั่่�นใจช่่วยกระตุ้้�นยอด

ขาย ส่่งซิิกรายได้้ Q2/67 เดิินหน้้าโตต่่อเนื่่�อง มั่่�นใจรายได้้ปีี 67 
แตะ 930 ลบ. โตตามเป้้า 10-15%

FTI ยกทััพนวััตกรรมระบบกรองน้ำำ��บุุก

"Thai Water Expo 2024"

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ดร.วิกร ภูวพัชร์ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ฟังก์ชั่น 
อินเตอร์เนชั่นแนล จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ FTI เปิดเผยว่า บริษัท
ได้เข้าร่วมงาน "Thai Water Expo 2024" ซึ่งเป็นงานแสดง
สินค้า และการประชุมนานาชาติด้านเทคโนโลยีการจัดการ
ทรัพยากรน้�้ำำ และน้�้ำำเสียครบวงจรหนึ่งเดียวของประเทศไทย 
ประกอบไปด้วยผู้ออกงานกว่า 250 บริษัท จากหลากหลาย
ประเทศ และคาดการณ์จะมีผู้เข้าร่วมชมงานกว่า 18,000 คน 
โดยในปีนี้จัดขึ้นเป็น ครั้งที่ 8 ระหว่างวันที่ 3-5 กรกฎาคม 
2567 ณ ศูนย์การประชุมแห่งชาติสิริกิติ์ โดยบริษัทได้จัดเตรียม
สินค้านวัตกรรมล่าสุดที่เกี่ยวกับระบบกรองน้�้ำำคุณภาพสูงที่เป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม และบริการใหม่ๆเพื่อนำ�ำเสนอรวมถึงการ
แสดงตัวอย่างการทำ�ำงานของนวัตกรรมช่วยดึงดูดความสนใจ 
ตรงความต้องการของตลาด สร้างความประทับใจให้กับกลุ่ม
ลูกค้า และคาดว่าจะได้รับการตอบรับที่ดี และจะสามารถกระตุ้น
ยอดขายได้อย่างมีนัยยะสำ�ำคัญ และที่สำ�ำคัญจะช่วยเสริมสร้าง
ภาพลักษณ์ และความน่าเชื่อถือของบริษัทในสายตาลูกค้า และ
พันธมิตรทางธุรกิจ 

ในขณะเดียวกันบริษัทคาดว่ารายได้ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2567 
จะเติบโตอย่างต่อเนื่องจากการนำ�ำเสนอสินค้า และบริการที่
หลากหลาย และครอบคลุมมากยิ่งขึ้น ทำ�ำให้บริษัทมีความมั่นใจ
ว่าจะสามารถทำ�ำรายได้สำ�ำหรับปี 2567 ได้ตามเป้าหมายที่ระดับ 
930 ลบ. หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตประมาณ 10-15% ทั้งนี้ผล
ประกอบการในไตรมาสที่ 1 ของปี 2567 บริษัทมีรายได้จากการ
ขายสินค้าและบริการรวม 195.91 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.72 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นเพิ่มขึ้น 6% จากช่วงเดียวกันปีก่อนที่รายได้รวม 
185.19 ล้านบาท

ในขณะที่แผนธุรกิจในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2567 บริษัทยังคง
เดินหน้าขยายธุรกิจในทุกมิติตามกลยุทธ์ที่ได้วางไว้เพื่อสร้าง
การเติบโตของรายได้อย่างต่อเนื่องสำ�ำหรับปี 2567-2569 ไม่
ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต และขยายพื้นที่คลัง
สินค้า โดยการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต และแผนเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์ระบบกรองน้�้ำำใหม่อย่างต่อเนื่องอีกกว่า 15 ผลิตภัณฑ์ 
รวมถึงเมมเบรน ปั๊มน้�้ำำใหม่ และระบบบริหารจัดการน้�้ำำสำ�ำหรับ
โครงการด้านชลประทาน ครอบคลุมการให้บริการทั้งลูกค้าครัว
เรือน เชิงพาณิชย์ และอุตสาหกรรม และการเดินหน้าขยายสาขา 
Water Store เพิ่มเป็น 24 สาขาจากในปัจจุบันที่มี 21 สาขา เพื่อ

ขยายกลุ่มลูกค้าขายส่ง และการขยายสาขา Aquatek Shop 
อีก 20 สาขาเป็น 30 สาขา จากในปัจจุบันที่มี 10 สาขา เพื่อ
ขยายกลุ่มลูกค้าครัวเรือนระดับ High End ที่มี Life Style ใช้
ชีวิตในเมืองใหญ่ทั่วประเทศด้วยการตลาดผ่านช่องทางออฟไลน์ 
และออนไลน์ รวมถึงการจัดโครงการอบรมผลิตภัณฑ์สำ�ำหรับผู้
ประกอบการ และตัวแทนจำ�ำหน่ายทั้งรายเก่า และรายใหม่ทั่ว
ประเทศอย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการแข่งขันให้สูง
ขึ้น

ส่วนกลยุทธ์การเติบโตในระยะยาว บริษัทยังคงศึกษาความ
เป็นไปได้ในการร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจอย่างต่อเนื่อง 
หลังจากการร่วมมือกับพันธมิตรจากสาธารณรัฐประชาชนจีน
จำ�ำนวน 3 ราย เพื่อผลิตและประกอบไส้กรองระบบกรองน้�้ำำ, 
หม้อแปลง (Transformer) สำ�ำหรับระบบกรองน้�้ำำ และอุปกรณ์ 
Booster pump สำ�ำหรับระบบกรองน้�้ำำ เพื่อจัดจำ�ำหน่ายสำ�ำหรับ
ตลาดในประเทศไทย และต่างประเทศ ซึ่งจะสามารถรับรู้รายได้
ปีละประมาณ 45-60 ล้านบาท นอกจากนี้บริษัทอยู่ในระหว่าง
การหารือร่วมกับพันธมิตรทางธุรกิจรายใหญ่อีกหลายรายที่
มีความสนใจเข้ามาร่วมทุนในประเทศไทย ซึ่งเป็นผู้ผลิต วิจัย 
และพัฒนาระบบปั๊มน้�้ำำรายใหญ่ โดยมีผลิตภัณฑ์ที่หลากหลาย
ครอบคลุมทุกกลุ่มการใช้งาน ได้รับการยอมรับในคุณภาพของ
ผลิตภัณฑ์จากสินค้าที่ส่งออกไปทั่วโลก 

ส่วนอีกรายเป็นผู้ผลิต วิจัย และพัฒนาเทคโนโลยีระบบน้�้ำำราย
ใหญ่ของประเทศจีนเช่นเดียวกัน โดยมีประสบการณ์ยาวนาน
กว่า 35 ปี มีการพัฒนาแบรนด์อย่างแข็งแกร่ง ด้วยช่องทางการ
จำ�ำหน่ายมากกว่า 10,000 แห่ง และมีผลิตภัณฑ์จำ�ำหน่ายกว่า 65 
ประเทศทั่วโลก รวมถึงการได้รับรางวัล และมีนวัตกรรมในการ
พัฒนาผลิตภัณฑ์ด้วยเทคโนโลยีใหม่ ๆ อย่างต่อเนื่อง เข้ามาส
นับสนุน และร่วมแสดงนวัตกรรมสินค้าร่วมกับทางบริษัทฯ ซึ่ง
จะส่งผลให้ได้รับการเรียนรู้ และถ่ายทอดเทคโนโลยีการผลิต 
รวมถึงช่วยสร้างธุรกิจต้นน้�้ำำที่ช่วยสนับสนุนธุรกิจให้มีความ
แข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น อีกทั้งยังเป็นการลดต้นทุนค่าใช้จ่ายต่างๆ 
จากการนำ�ำเข้าสินค้า ช่วยเพิ่มศักยภาพการแข่งขันในตลาดได้
มากขึ้น และที่สำ�ำคัญคือการสนับสนุนบริษัทในการพัฒนาช่อง
ทางการการจัดจำ�ำหน่ายโดยเฉพาะช่องทางค้าปลีก รวมถึง
โอกาสในการพัฒนานวัตกรรม และเทคโนโลยีในการสร้างสรรค์
ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ร่วมกันในอนาคต



บมจ. ดีีโอดีี ไบโอเทค หรืือ “DOD” ผนึึก สถาบัันวิิจััยวิิทยาศาสตร์์และเทคโนโลยี ี
แห่่งประเทศไทย (วว.) และ บริิษััท พรีีซิิชั่่�น เอ็็กซ์์ จำำ�กััด ร่่วมลงนามในบัันทึึก

ความร่่วมมืือในการส่่งเสริิมการใช้้ศัักยภาพ ด้้านห้้องปฏิิบััติิการ โรงงานสารสกััด 
โรงงานนำำ�ทาง และโครงสร้้างพื้้�นฐานระบบการผลิิต ยกระดัับพััฒนาผลิิตภััณฑ์์

ด้้านเทคโนโลยีีชีีวภาพ อาหาร การแพทย์์และสุุขภาพ จ่่อลุุยโพรไบโอติิก  
เป็็นผลิิตภััณฑ์์แรก 

DOD ผนึึก วว. - พรีีซิิชั่่�น เอ็็กซ์์ เซ็็น MOU
ลุุยโพรไบโอติิก จ่่อยกระดัับพััฒนาผลิิตภััณฑ์์เทคโนโลยีี

ชีีวภาพ-อาหาร การแพทย์์และสุุขภาพ สู่่�ตลาดโลก
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นายต่อลาภ ไชยเชาวน์ รักษาการประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
DOD เปิดเผยว่า บริษัทฯ ได้ลงนามบันทึกความร่วม
มือในการส่งเสริมการใช้ศักยภาพ ด้านห้องปฏิบัติการ 
โรงงานสารสกัด โรงงานนำ�ำทาง และโครงสร้างพื้น
ฐานระบบการผลิต ในการผลักดันผลงานวิจัยของ วว. 
ให้เป็นสินค้าสู่ตลาดโลก 

รวมถึงการแลกเปลี่ยนประสบการณ์ในการวิจัยและ
พัฒนา การบริหารจัดการเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
การสร้างและบริหารธุรกิจนวัตกรรมเพื่อเสริมสร้าง
ความเชี่ยวชาญ และเพิ่มขีดความสามารถของ
บุคลากรให้แข่งขันได้ในเวทีสากล ร่วมกับ สถาบันวิจัย
วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งประเทศไทย (วว.) 
และ พรีซิชั่น เอ็กซ์  

ความร่วมมือในครั้งนี้ เพื่อผลักดันให้เกิดการนำ�ำผล
งานวิจัย วิทยาศาสตร์ เทคโนโลยีและนวัตกรรม ด้าน
เทคโนโลยีชีวภาพ เทคโนโลยีอาหาร ด้านการแพทย์
และสุขภาพ ไปสู่การใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์ โดย
จะเริ่มต้นในการร่วมกันพัฒนาผลิตภัณฑ์จุลินทรีย์
โพรไบโอติก เพื่อเสริมสร้างสุขภาพที่ดีให้แก่ผู้บริโภค 
พร้อมทั้งร่วมผลักดันให้เกิดการบูรณาการส่งเสริม

ศักยภาพ กระบวนการผลิต และการให้บริการอย่าง
มีประสิทธิภาพ รวมถึงการดำ�ำเนินธุรกิจ BCG ของ
ไทย ให้มีความยั่งยืนและแข่งขันได้ในระดับโลก และ
พัฒนาศักยภาพบุคลากรด้านวิทยาศาสตร์ เทคโนโลยี
และนวัตกรรม พร้อมแลกเปลี่ยนองค์ความรู้ในด้าน
เทคโนโลยีชีวภาพ เทคโนโลยีอาหาร การแพทย์และ
สุขภาพ

ทั้งนี้ DOD มีจุดแข็งและความพร้อมด้านโรงงานการ
ผลิตที่ทันสมัยและผ่านการรับรองตามมาตรฐานสากล 
พร้อมด้วยทีมวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ (R&D) ที่
ค้นคว้าวิจัยนวัตกรรมและพัฒนาสารสกัดพืชสมุนไพร 
ซึ่งตอกย้�้ำำการเป็นผู้นำ�ำด้านความเชี่ยวชาญการผลิต
ผลิตภัณฑ์เสริมอาหารด้วยสารสกัดจากธรรมชาติ
แบบ One Stop Service Solution 

ดังนั้น เชื่อว่าการร่วมมือทั้ง 3 ฝ่ายในครั้งนี้ นอกจาก
จะเป็น การ Strategic Partner ร่วมกันแล้ว ยังช่วย
ต่อยอดธุรกิจและผลักดันเทคโนโลยีและนวัตกรรม 
สู่การพัฒนาผลิตภัณฑ์ด้านเทคโนโลยีชีวภาพ 
เทคโนโลยีอาหาร การแพทย์และสุขภาพ เพื่อยกระดับ
สินค้าและบริการ ที่สามารถแข่งขันได้ในตลาดโลก 



ASW โชว์์ 6 เดืือนแรก โกยยอดขาย 10,730 ล้้านบาท
ทะลุุ 60% ของเป้า้ทั้้�งปี ี- มั่่�นใจเข้้าเป้า้

ยอดขาย 17,800 ล้้านบาท
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ASW โชว์์ผลงานครึ่่�งแรกปีี 67 โกยยอดพรีีเซล 10,730 ล้้านบาท เติิบโต 35% จากช่่วงเดีียวกััน
ของปีีก่่อน คิิดเป็็น 60% ของเป้้ายอดขายทั้้�งปีี หลัังเมกะโปรเจกต์์ที่่�ภููเก็็ต และแคมปััสคอนโดย

อดขายพุ่่�ง คาดครึ่่�งปีีหลัังการท่่องเที่่�ยวคึึกคััก เดิินหน้้ากลยุุทธ์์ 
 “The New Frontier” บุุกทำำ�เลภููเก็็ต-อีีอีีซีีต่่อเนื่่�อง เตรีียมเปิิดโครงการใหม่่ 6 โครงการ มููลค่่า
รวม 11,760 ล้้านบาท ชููโครงการเรืือธง “อควารััส จอมเทีียน พััทยา” คอนโดสไตล์์สวนน้ำำ��เห็็นวิิว

ทะเลกว้้าง เจาะกลุ่่�มดีีมานด์์คอนโดพัักตากอากาศ มั่่�นใจทะลุุเป้้ายอดขาย 17,800 ล้้านบาท

นายกรมเชษฐ์ วิพันธ์พงษ์ ประธานเจ้าหน้าที่
บริหาร บริษัท แอสเซทไวส์ จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ ASW บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่
เป็นผู้นำ�ำด้านไลฟ์สไตล์ภายใต้แนวคิด “ความ
สุขที่ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We Build 
Happiness” กล่าวว่า ในช่วงไตรมาส 2/2567 
(เม.ย.-มิ.ย. 2567) บริษัทสามารถสร้างยอด
ขายได้กว่า 4,461 ล้านบาท ส่งผลให้ในช่วง
ครึ่งปีแรกของปี 2567 บริษัทมียอดขายจาก
โครงการคอนโดมิเนียมและโครงการบ้าน
จัดสรรทั้งหมด 10,730 ล้านบาท เติบโตจาก
ช่วงครึ่งปีแรกของปีที่ผ่านมา 35% และคิดเป็น 
60% ของเป้าหมายยอดขายทั้งปี ปัจจัยหลักมา
จากกระแสตอบรับการเปิดขาย 6 โครงการใหม่ 
ครอบคลุมทั้งทำ�ำเลภูเก็ต และแคมปัสคอนโด
ย่านมหาวิทยาลัยมูลค่าโครงการรวม 14,060 
ล้านบาท

ทั้งนี้ การเติบโตของยอดขายดังกล่าวส่วนหนึ่ง
มาจากโครงการ Leisure Condominium ใน
ทำ�ำเลภูเก็ต ภายใต้การพัฒนาของบริษัท ร่มโพธิ์ 
พร็อพเพอร์ตี้ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ TITLE 
บริษัทลูกของ ASW จำ�ำนวน 2 โครงการ คือ
โครงการเดอะ ไทเทิล เฮอริเทจ บางเทา (The 
Title Heritage Bang-Tao) และโครงการเดอะ 
ไทเทิล เซเรนิตี้ ในยาง (The Title Serenity 
Nai-Yang) ที่ได้รับกระแสตอบรับที่ดี และสร้าง
ยอดขายได้อย่างน่าประทับใจ ประกอบกับใน
ช่วงไตรมาส 2/2567 บริษัทได้เปิดตัวโครงการ
แคมปัสคอนโดใหม่อีก 2 โครงการ ได้แก่ โค
รงการเคฟ เจเนซิส นครปฐม (Kave Genesis 
Nakhon Pathom) โดดเด่นด้วยห้องพักมากถึง 
6 รูปแบบ บนพื้นที่ส่วนกลางขนาดใหญ่ ตั้งอยู่
ในไพร์มโลเคชั่น ใกล้ ม.ศิลปากร ตรงข้ามห้าง
เซ็นทรัล นครปฐม มูลค่าโครงการ 1,160 ล้าน
บาท และโครงการเคฟ ลูมินัส บางมด (Kave 
Luminous Bangmod) คอนโดมิเนียมมูลค่า
โครงการ 1,200 ล้านบาท ที่มาพร้อมพื้นที่ส่วน

กลางมากถึง 23 ฟังก์ชั่น บนทำ�ำเลศักยภาพ 
ใกล้ ม.เทคโนโลยีพระจอมเกล้าธนบุรี และจะมี
รถไฟฟ้าสายสีม่วง สถานีบางปะกอก ในอนาคต
อันใกล้ ซึ่งได้รับกระแสตอบรับเป็นอย่างดี 
ตอกย้�้ำำถึงการพัฒนาโครงการที่ตอบโจทย์ผู้
บริโภคทั้งกลุ่มผู้ที่ซื้ออยู่อาศัยเอง และกลุ่มผู้ที่
ต้องการซื้อปล่อยเช่าเพื่อรับผลตอบแทนที่ดี

“แม้สถานการณ์เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ
ยังเผชิญความท้าทายต่างๆ อย่างต่อเนื่อง แต่
ยังคงมีสัญญาณที่ดีจากภาคการท่องเที่ยว 
หลังรัฐบาลออกมาตรการฟรีวีซ่า ดึงดูดให้
ชาวต่างชาติเดินทางเข้าประเทศเพิ่มขึ้น โดย
เฉพาะภูเก็ต หนึ่งใน World Destination ที่
ได้รับความนิยมจากชาวต่างชาติ ทั้งท่องเที่ยว
ระยะสั้น และพักอาศัยแบบ Long stay จึงเป็น
โอกาสที่ดีของตลาดอสังหาริมทรัพย์ในภูเก็ต 
ประกอบกับการศึกษาลงลึกถึง Insight และ
เข้าใจไลฟ์สไตล์ของลูกค้า ทำ�ำให้โครงการภาย
ใต้แบรนด์เดอะ ไทเทิล ได้รับการตอบรับที่ดี
ทั้งจากชาวไทยและชาวต่างชาติ เราเชื่อมั่นว่า
กลยุทธ์บุกทำ�ำเลภูเก็ตของเราในปีนี้จะเป็นส่วน
สำ�ำคัญที่ช่วยผลักดันยอดขายของแอสเซทไวส์
ให้เติบโตได้อย่างมั่นคง“ นายกรมเชษฐ์ กล่าว

นายกรมเชษฐ์ กล่าวอีกว่า สำ�ำหรับภาพรวม
ครึ่งหลังของปีนี้ ภาคการท่องเที่ยวยังคงเป็น
อุตสาหกรรมหลักที่ช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจ
ของประเทศอย่างต่อเนื่อง บริษัทจึงมุ่งเดินหน้า
ตามกลยุทธ์ “The New Frontier” ขยายทำ�ำเล
โครงการที่อยู่อาศัยใหม่ในแถบอีอีซีและภูเก็ต 
ซึ่งเป็นทั้งเมืองท่องเที่ยวสำ�ำคัญของประเทศ
ตามที่ประกาศไว้ช่วงต้นปี โดยมีแผนเปิดตัว
โครงการใหม่รวม 6 โครงการ มูลค่าโครงการ
รวม 11,760 ล้านบาท โดยมีโครงการเรือธง 
(Flagship project) ที่กำ�ำลังเตรียมเปิดตัวคือ 
โครงการอควารัส จอมเทียน พัทยา (Aquarous 

Jomtien Pattaya) มูลค่ากว่า 4,500 ล้านบาท 
เป็นโครงการคอนโดมิเนียมหรูพร้อมส่วนกลาง
จัดเต็ม ทำ�ำเลใกล้ชายหาดจอมเทียนเพียง 500 
ม. โดยกว่า 80% ของยูนิตทั้งหมดในโครงการ
สามารถมองเห็นวิวทะเลได้ เจาะกลุ่มเป้าหมาย
ชาวไทยและชาวต่างชาติที่กำ�ำลังมองหาคอนโด
สำ�ำหรับพักตากอากาศ ซึ่งบริษัทมีแผนเตรียม
เปิดตัวในเร็วๆ นี้

ทั้งนี้ บริษัทเชื่อมั่นว่าแผนการดำ�ำเนินงานดัง
กล่าว จะช่วยผลักดันให้ภาพรวมยอดขายของ
บริษัทในปีนี้บรรลุ 17,800 ล้านบาทได้ตามเป้า
หมาย และทำ�ำให้ปี 2567 นี้จะเป็นอีกหนึ่งปีของ
การเติบโตที่โดดเด่นของ ASW

สำ�ำหรับบริษัท แอสเซทไวส์ จำ�ำกัด (มหาชน) 
หรือ ASW ดำ�ำเนินธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
โดยมุ่งพัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยแนวสูงและ
แนวราบบนทำ�ำเลศักยภาพ ภายใต้แนวคิด 
“ความสุขที่ออกแบบมาเพื่อคุณ” หรือ “We 
Build Happiness” ปัจจุบันได้พัฒนาโครงการ
คอนโดมิเนียมและโครงการบ้านจัดสรรมา
แล้วกว่า 66 โครงการ ภายใต้แบรนด์ในเครือที่
ออกแบบมาเพื่อสร้างความสุขให้เหมาะกับทุก
ไลฟ์สไตล์ ได้แก่ แบรนด์ เคฟ (KAVE), แบรนด์ 
แอทโมซ (ATMOZ), แบรนด์ โมดิซ (MODIZ), 
แบรนด์ เอสต้า (ESTA), แบรนด์ ดิ อาเบอร์ 
(THE ARBOR), แบรนด์ ดิ ออเนอร์ (THE 
HONOR) รวมถึงแบรนด์ภายใต้ บริษัท ร่มโพธิ์ 
พร็อพเพอร์ตี้ จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ “TITLE” ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ รวมมูลค่าโครงการ
กว่า 94,100 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการที่
ก่อสร้างแล้วเสร็จและโครงการพร้อมอยู่ 48 
โครงการ และโครงการที่กำ�ำลังเปิดขายและ
อยู่ระหว่างการพัฒนา 18 โครงการ และ ณ 
ไตรมาส 1 ปี 2567 มียอดขายรอรับรู้รายได้ 
(Backlog) มูลค่ารวมกว่า 20,475 ล้านบาท



COCOCO โชว์์ศัักยภาพเครื่่�องจัักรใหม่่
หนุุนออเดอร์์ทะลััก รองรัับโค้้ง 3 

เข้้าสู่่� High Season
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COCOCO โชว์์ศัักยภาพเครื่่�องจัักร PET ใหม่่ หนุุนด้้าน 
กำำ�ลัังผลิิต-สะท้้อนออเดอร์์ทะลััก พร้้อมเข้้าสู่่�ช่่วงโค้้ง 3 เทศกาล 

High Season ของธุุรกิิจ ตอกย้ำำ��ความเชี่่�ยวชาญด้้านบริิหารจััดการ
วััตถุุดิิบอย่่างเพีียงพอต่่อการผลิิตอย่่างสม่ำำ��เสมอ

ดร.วรวัฒน์ ชิ้นปิ่นเกลียว ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
บริษัท ไทย โคโคนัท จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ COCOCO 
เปิดเผยว่า บริษัทฯ มีออเดอร์เข้ามาอย่างต่อเนื่อง 
จากความต้องการที่เพิ่มขึ้น และตลาดที่มีศักยภาพการ
เติบโต สอดคล้องกับด้านการบริหารจัดการวัตถุดิบขอ
งบริษัทฯ มีประสิทธิภาพ 

ด้วยกลยุทธ์ความเชี่ยวชาญที่สั่งสมมาอย่างยาวนาน 
ผ่านสถานการณ์ต่างๆ มาได้ตลอดระยะเวลาที่เข้าสู่
อุตสาหกรรม ทำ�ำให้บริษัทฯ ไม่มีปัญหาด้านวัตถุดิบ
ขาดแคลน ซึ่งตอกย้�้ำำว่า COCOCO มีการบริหาร
จัดการด้านวัตถุดิบได้อย่างเพียงพอต่อการผลิต ซึ่ง
อยากให้มั่นใจว่าบริษัทได้มีการวางแผนจัดซื้อมะพร้าว
และได้ทำ�ำงานล่วงหน้าไว้เรียบร้อยแล้ว จึงทำ�ำให้ 
COCOCO ไม่มีปัญหาด้านวัตถุดิบและสามารถนำ�ำส่ง
เข้ากระบวนการผลิตได้อย่างสม่�่ำำเสมอ และไม่มีผลก
ระทบต่อเป้าหมายการเติบโตของบริษัท

พร้อมกันนี้ บริษัทฯ มีการติดตั้งเครื่องจักรใหม่ เพื่อ
ขยายไลน์ผลิตน้�้ำำผลไม้ขวด PET และการเดินเครื่อง
กำ�ำลังการผลิตใหม่ เป็นไปตามกำ�ำหนดการ ซึ่งปัจจัย

ดังกล่าวจะตอกย้�้ำำทิศทางการเติบโต และรองรับช่วง 
High Season ในไตรมาส 3/2567 นี้ โดยฐานลูกค้า
ของ COCOCO มาจากต่างประเทศ 100 ประเทศทั่ว
โลก ครอบคลุมในกลุ่มประเทศอเมริกาเหนือและใต้, 
กลุ่มประเทศยุโรป, กลุ่มประเทศเอเชีย-แปซิฟิก, กลุ่ม
ประเทศเอเชียใต้, กลุ่มประเทศตะวันออกกลาง, กลุ่ม
ประเทศโอเชียเนีย และกลุ่มประเทศแอฟริกา

“COCOCO ออเดอร์ใหม่เข้ามาอย่างต่อเนื่อง โดย
สะท้อนภาพของโรงงานที่จังหวัดราชบุรี ที่มีวัตถุดิบ
เตรียมไว้สำ�ำหรับออเดอร์อย่างเพียงพอ และมีออเด
อร์จำ�ำนวนมาก ที่อยู่ระหว่างการโหลดในคลังสินค้า 
แถมยังโชว์ศักยภาพเครื่องจักร PET ใหม่ที่จะเริ่ม
หนุนด้านกำ�ำลังการผลิต ซึ่งขวด PET จะช่วยต่อย
อดเรื่องการขยายตลาดเพิ่มขึ้นในต่างประเทศได้ใน
อนาคต”

ตลอดระยะเวลาที่บริษัทดำ�ำเนินธุรกิจมายาวนาน 
ร่วม 15 ปี มีความมุ่งมั่นในธุรกิจ และยืนหยัดพัฒนา
ผลิตภัณฑ์แปรรูปจากมะพร้าว



ตามที่่� บมจ.สามารถคอร์์ปอเรชั่่�น ได้้แจ้้ง ตลท. ถึึงกรณีีที่่�บริิษััทถููกฟ้้องโดยคณะกรรมการจััดการแข่่งขััน
กีีฬาเอเชี่่�ยนเกมส์์ครั้้�งที่่� 13 (BAGOC)และการกีีฬาแห่่งประเทศไทย ซึ่่�งได้้จััดการแข่่งขัันขึ้้�นในปีี 2540 และ
บริิษััทได้้ร่่วมเป็็นผู้้�สนัับสนุุนการแข่่งขัันกีีฬาดัังกล่่าว ครอบคลุุมการติิดตั้้�งระบบอุุปกรณ์์โทรคมนาคม และ
การสนัับสนุุนด้้านการเงิิน แต่่เนื่่�องจากวิิกฤตเศรษฐกิิจที่่�เกิิดขึ้้�นอย่่างรุุนแรงในปีี 2540 ได้้ส่่งผลกระทบต่่อ

เศรษฐกิิจของประเทศโดยรวม ทำำ�ให้้บริิษััทไม่่สามารถให้้การสนัับสนุุนต่่อได้้ จนนำำ�มาสู่่�การฟ้้องร้้องและ 
ผลการตััดสิินของศาลฎีีกาให้้บริิษััทต้้องชำำ�ระเงิินต้้นจำำ�นวน 190 ล้้านบาท พร้้อมดอกเบี้้�ยจำำ�นวน  

528 ล้้านบาท แก่่การกีีฬาแห่่งประเทศไทยและ BAGOC ซึ่่�งบริิษััทได้้น้้อมรัับและพร้้อมปฏิิบััติิตามคำำ�ตััดสิิน

SAMART  ยัันฐานะการเงิินแกร่่ง คาดปีีนี้้� SAMTEL
มููลค่่างานในมืือทะลุุ 1 หมื่่�นลบ. / SAV ยัังจ่่อขยายธุุรกิิจ

บริิการภายในสนามบิินทั้้�งในและต่่างประเทศ

การเงิิน
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ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

โดยล่าสุด บริษัทได้วางทรัพย์ชำ�ำระเงินต้นพร้อม
ดอกเบี้ยบางส่วนแล้วจำ�ำนวนรวม 230 ล้านบาท 
โดยดอกเบี้ยที่เหลือนั้นอยู่ในระหว่างการเจรจา
เพื่อผ่อนชำ�ำระระยะยาว

นายวัฒน์ชัย วิไลลักษณ์ รองประธาน
กรรมการบริหาร ฝ่ายกลยุทธ์องค์กร และ
พัฒนาธุรกิจใหม่ บมจ. สามารถคอร์ปอเรชั่น 
กล่าวว่า 
”ที่ผ่านมาบริษัทได้เตรียมการเพื่อรับมือกับ
กรณีพิพาทดังกล่าวไว้แล้วอย่างรอบคอบ โดย
ได้มีการตั้งสำ�ำรองและบันทึกประมาณการ
หนี้สินระยะยาวไว้แล้วจำ�ำนวน 400 กว่าล้าน
บาท ประกอบกับบริษัทมีรายได้ประจำ�ำที่ยังคง
เติบโตอย่างต่อเนื่องและมั่นคง ผมจึงมั่นใจว่า
เหตุการณ์นี้ จะไม่ส่งผลกระทบใดๆ ต่อสถานะ
การเงินและการดำ�ำเนินงานของบริษัท รวมทั้ง
การผ่อนชำ�ำระหนี้ดังกล่าว

ยิ่งไปกว่านั้น ในปี 2567 บริษัทยังมั่นใจว่าผล
ประกอบการของธุรกิจโดยรวมจะสูงขึ้นกว่าปี
ก่อนอย่างแน่นอน ด้วยปัจจัยบวกต่อการเติบโต
ของทุกสายธุรกิจในกลุ่ม เช่น สายธุรกิจไอซีที 
ภายใต้บมจ.สามารถเทลคอม (SAMTEL) ปีนี้ 

คาดว่าจะมีมูลค่างานในมือทะลุ 10,000 ล้าน
บาท ด้วยการเซ็นสัญญาโครงการใหญ่ในช่วง
ครึ่งปีหลัง ส่วนธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการบิน โดย
บมจ.สามารถเอวิเอชั่น (SAV) 

นอกจากจะมีการเติบโตของธุรกิจศูนย์ควบคุม
การจราจรทางอากาศที่ประเทศกัมพูชาแล้ว 
SAV ยังจ่อขยายธุรกิจบริการภายในสนามบิน
ทั้งในและต่างประเทศ ให้ครอบคลุมและครบ
วงจรมากยิ่งขึ้น เพื่อเสริมสร้างรายได้ประจำ�ำ
ให้แข็งแกร่ง ที่สำ�ำคัญ บริษัทกำ�ำลังเร่งเครื่อง
โครงการที่ สปป.ลาว เพื่อให้เกิดความชัดเจน
และคืบหน้าโดยเร็ว“

“ด้วยประสบการณ์ในการผ่านวิกฤตต่างๆ มา
แล้วมากมาย บริษัทสามารถจึงดำ�ำเนินธุรกิจ
ด้วยความไม่ประมาท และให้ความสำ�ำคัญต่อ
การบริหารจัดการความเสี่ยงอย่างรอบด้าน 
ดังนั้น จึงขอให้ความเชื่อมั่นว่า กลุ่มบริษัท
สามารถจะเติบโตต่อไปได้อย่างยั่งยืนและจะ
มุ่งมั่นในการคว้าทุกโอกาสทางธุรกิจเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนการลงทุนที่คุ้มค่า” นายวัฒน์ชัย
กล่าว



"โปรเอ็็น เทเลบิิซ" คว้้างานการท่่าเรืือฯ โครงการจััดซื้้�อพร้้อมติิดตั้้�งระบบ 
CCTV ระยะเวลา 5 ปีี มููลค่่าโครงการ 232 ล้้านบาท ภายในท่่าเรืือแหลมฉบััง 
ตอกย้ำำ��ศัักยภาพแข็็งแกร่่ง งานด้้านระบบรัักษาความปลอดภััย ดััน Backlog 

แตะ 527 ล้้านบาท มั่่�นใจมีีโอกาสได้้งานได้้งานใหม่่อีีกเพีียบ

PROEN คว้้างาน การท่่าเรืือแห่่งประเทศไทย
ติิดตั้้�งระบบ CCTV ท่่าเรืือแหลมฉบััง 

มููลค่่า 232 ล้้านบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
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นายกิิตติิพัันธ์์ ศรีีบััวเอี่่�ยม ประธานกรรมการ
บริิหารบริิษััท โปรเอ็็น คอร์์ป จำำ�กััด (มหาชน) 
หรืือ PROEN ผู้้�ให้้บริิการ Data Center ชั้้�น
นำำ�ของประเทศไทย เปิิดเผยว่่า เมื่่�อวัันที่่� 28 
มิิถุุนายน 2567 ที่่�ผ่่านมา บริิษััท โปรเอ็็น เทเลบิิซ 
จำำ�กััด 

ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยของ PROEN ได้้ลงนามใน
สััญญาในนามกิิจการค้้าร่่วมเทเลบิิซ กัับ การ
ท่่าเรืือแห่่งประเทศไทย ในโครงการจััดซื้้�อพร้้อม
ติิดตั้้�งระบบรัักษาความปลอดภััยด้้วยกล้้อง
โทรทััศน์์วงจรปิิด (CCTV) พร้้อมบุุคลากรบริิหาร
จััดการและบำำ�รุุงรัักษา จำำ�นวน 225 กล้้อง ระยะ
เวลา 5 ปีี ของท่่าเรืือแหลมฉบััง มููลค่่าโครงการ 
232 ล้้านบาท

โดยท่่าเรืือแหลมฉบััง ซึ่่�งอยู่่�ภายใต้้การกำำ�กัับดููแล 
ของการท่่าเรืือแห่่งประเทศไทย มีีความจำำ�เป็็นใน
การติิดตั้้�งระบบรัักษาความปลอดภััยด้้วยกล้้อง
วงจรปิิด รวมทั้้�งระบบซอฟท์์แวร์์กล้้องเฝ้้าระวััง
ชายฝั่่�งระยะไกลเพื่่�อวิิเคราะห์์ตำำ�แหน่่งเรืือแบบ
เรีียลไทม์์ และระบบตรวจสอบป้้ายทะเบีียนยาน
พาหนะ เพื่่�อรองรัับการจััดทำำ�แผนรัักษาความ
ปลอดภััย ท่่าเรืือ (Port Facility Security Plan) 
ให้้มีีประสิิทธิิภาพ ครอบคลุุมทุุกพื้้�นที่่� เพื่่�อช่่วยใน

การตรววจสอบบุุคคล ยานพาหนะ หรืือสิ่่�งแปลก
ปลอมภายในอาณาบริิเวณ นอกจากนี้้� เพื่่�อเป็็น
เครื่่�องมืือสนัับสนุุนการปฏิิบััติิตามอนุุสััญญาว่่า
ด้้วยการรัักษาความปลอดภััยของเรืือ และท่่าเรืือ
ระหว่่างประเทศ รองรัับการตรวจเพื่่�อขอรัับ
หนัังสืือรัับรองการปฏิิบััติิของท่่าเรืือเพื่่�อการรัักษา
ความปลอดภััยของกรมเจ้้าท่่า

นายกิิตติิพัันธ์์ กล่่าวว่่า การได้้รัับความไว้้วางใจ 
จากการท่่าเรืือฯ ในการดำำ�เนิินการ ติิดตั้้�งระบบ
รัักษาความปลอดภััยด้้วยกล้้องวงจรปิิด ท่่าเรืือ
แหลมฉบััง ถืือเป็็นการตอกย้ำำ��ถึึงศัักยภาพการ
ดำำ�เนิินงานด้้านระบบรัักษาความปลอดภััยของ 
บริิษััท โปรเอ็็น เทเลบิิซ จำำ�กััด 

ซึ่่�งเป็็น บริิษััทย่่อย ของ PROEN ซึ่่�งจะช่่วยเสริิม
ศัักยภาพการเติิบโต และโอกาสการรัับงานใน
อนาคต ส่่งผลให้้ PROEN มีีงานในมืือรอรัับรู้้�ราย
ได้้ (Backlog) ขยัับเพิ่่�มขึ้้�น จาก ณ สิ้้�นพ.ค.2567 
ที่่�ระดัับ 301.82 ล้้านบาท มาเป็็น 527.64 ล้้าน
บาท และยัังช่่วยสนัับสนุุนผลการดำำ�เนิินงานโดย
รวมของบริิษััทฯ ให้้เติิบโตต่่อเนื่่�อง ทั้้�งนี้้�บริิษััทมีี
เป้้าหมายขยัับ Backlog ให้้อยู่่�ในระดัับไม่่น้้อยกว่่า 
1,000 ล้้านบาท



นายวิิชาญ จิิตร์์ภัักดีี ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััทเอสซีีจีี แพคเกจจิ้้�ง จำำ�กััด (มหาชน) SCGP 
เปิิดเผยว่่า SCGP Solutions(Singapore) Pte. Ltd. (หรืือ “SCGPSS”) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยที่่� 

SCGP ถืือหุ้้�นทั้้�งหมด ได้้เข้้าซื้้�อหุ้้�นในสััดส่่วนร้้อยละ 90 ในบริิษััทวีีอีีเอ็็ม (ไทยแลนด์์) จำำ�กััด (หรืือ 
“VEM-TH”)ซึ่่�งเป็็นผู้้�ผลิิตชิ้้�นส่่วนสมรรถนะสููงจากการฉีีดขึ้้�นรููปพอลิิเมอร์์โดยเงิินลงทุุนสำำ�หรัับการ

เข้้าถืือหุ้้�นร้้อยละ 90 จะรวมเป็็นเงิินทั้้�งสิ้้�นไม่่เกิิน 4.0 ล้้านดอลลาร์์สหรััฐหรืือประมาณ  
146.2 ล้้านบาท โดย SCGP จะเริ่่�มแสดงผลประกอบการของ VEM-TH ในงบการเงิินรวมตั้้�งแต่่

SCGP ทุ่่�มงบราว 146.2 ล้้านบาท
ซื้้�อกิิจการวีีอีีเอ็็ม (ไทยแลนด์์) ต่่อยอดธุุรกิิจ 
Healthcare Packaging and Supplies 
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โครงการควบรวมกิิจการ (Merger and Partnership: M&P) 
ดัังกล่่าวเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกลยุุทธ์์การขยายและสร้้างการ
เติิบโตธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์วััสดุุอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์และ
อุุปกรณ์์สำำ�หรัับใช้้ในห้้องปฏิิบััติิการของSCGP ซึ่่�งเป็็นไป
ตามแนวโน้้มสัังคมสููงอายุุความสนใจด้้านสุุขภาพที่่�มากขึ้้�น
ของประชากรโลก โดย VEM-TH มีีฐานการผลิิตอยู่่�ที่่�จัังหวััด
ระยอง ประเทศไทย และมีีฐานลููกค้้าที่่�เติิบโตอย่่างรวดเร็็วใน
อุุตสาหกรรมการแพทย์์การบิิน ชิ้้�นส่่วนอิิเล็็กทรอนิิกส์์ และ
ยานยนต์์ ซึ่่�งครอบคลุุมตลาดหลากหลายประเทศ เช่่น ไทย 
สหรััฐอเมริิกาจีีน เป็็นต้้น

โดย M&P ข้้างต้้นจะเสริิมศัักยภาพให้้ SCGP ด้้วยมาตรฐาน
ของ VEM-TH ในด้้านระบบบริิหารงานคุุณภาพสำำ�หรัับเครื่่�อง
มืือแพทย์์ (ISO 13485) และห้้องปลอดเชื้้�อที่่�ผ่่านมาตรฐาน
การรัับรองความสะอาดของอากาศ (Cleanroom) Class 8 
และ Class 7 ผ่่านกระบวนการที่่�ละเอีียดอ่่อนและแม่่นยำำ�
ในทุุกขั้้�นตอน รวมถึึงการพััฒนาแบบพิิมพ์์ซึ่่�งจะต่่อยอด
ให้้SCGP สามารถผลิิตสิินค้้ากลุ่่�มนี้้�ในประเทศไทย เพิ่่�มเติิม
จากการผลิิตของ Deltalab S.L. และ Bicappa Lab S.r.L ใน
ประเทศสเปนและอิิตาลีี ตามลำำ�ดัับ เพื่่�อรองรัับการเติิบโตของ
ความต้้องการในภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้ได้้ในอนาคต

ทั้้�งนี้้�การผนึึกกำำ�ลัังทางธุุรกิิจกัับผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิมของ VEM-
TH ในด้้านการผลิิต การขาย และการตลาดจะช่่วยเสริิมให้้ 
SCGP มีีเครืือข่่ายลููกค้้าในต่่างประเทศที่่�ครอบคลุุมยิ่่�งขึ้้�น 
ปััจจุุบััน VEM-TH มีีสายการผลิิตสิินค้้าทั้้�งสิ้้�น 30 สายการ

ผลิิต ซึ่่�งสามารถผลิิตสิินค้้าได้้กว่่า 59 ล้้านชิ้้�นต่่อปีี โดย ณ 
สิ้้�นปีี 2566 VEM-TH มีีรายได้้ประมาณ 302 ล้้านบาทและ
มีีสิินทรััพย์์อยู่่�ที่่� 455 ล้้านบาท (ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมของ VEM-
TH มีีปรากฏอยู่่�ในเว็็บไซต์์: https://vem-medical.com/)

SCGP มุ่่�งมั่่�นที่่�จะดำำ�เนิินตามวััตถุุประสงค์์ระยะยาวของ
บริิษััทในด้้านการพััฒนาบุุคลากรและขยายธุุรกิิจเพื่่�อโลกที่่�
ดีีขึ้้�น ผ่่านการนำำ�เสนอสิินค้้าและนวััตกรรมที่่�หลากหลาย 
ได้้แก่่ บรรจุุภััณฑ์์จากเยื่่�อและกระดาษ บรรจุุภััณฑ์์จาก
วััสดุุสมรรถนะสููง วััสดุุอุุปกรณ์์ทางการแพทย์์และอุุปกรณ์์
สำำ�หรัับใช้้ในห้้องปฏิิบััติิการ ตลอดจนให้้บริิการด้้านบรรจุุ
ภััณฑ์์ที่่�โดดเด่่นอื่่�น ๆ และพร้้อมเป็็นพัันธมิิตรเพื่่�อขยายการ
เติิบโตทางธุุรกิิจ Healthcare Packaging and Supplies 
ตามกลยุุทธ์์ของ SCGP (ข้้อมููลเพิ่่�มเติิมของ SCGP มีี
ปรากฏอยู่่�ในเว็็บไซต์์: www.SCGPackaging.com)

โครงการลงทุุนดัังกล่่าวเป็็นการได้้มาซึ่่�งบริิษััทย่่อย (VEM-
TH) ที่่�มีีขนาดรายการเท่่ากัับร้้อยละ 0.06ของมููลค่่าของ
สิินทรััพย์์รวมตามงบการเงิินรวมของ SCGP สิ้้�นสุุด ณ วัันที่่� 
31 มีีนาคม 2567 โดยเมื่่�อรวมกัับรายการได้้มาซึ่่�งสิินทรััพย์์
ที่่�เกิิดขึ้้�นในระหว่่าง 6เดืือนก่่อนวัันที่่�มีีการเข้้าทำำ�รายการนี้้�จะ
เท่่ากัับร้้อยละ 0.66ดัังนั้้�นการรายงานสารสนเทศข้้างต้้นจึึงไม่่
เข้้าข่่ายที่่�จะต้้องปฏิิบััติิตามเกณฑ์์ของตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทยในเรื่่�องการได้้มาหรืือจำำ�หน่่ายไปซึ่่�งสิินทรััพย์์ และ
ไม่่ใช่่รายการที่่�เกี่่�ยวโยงกััน



บมจ.โซลาร์์ตรอน สุุดสตรอง! ส่่งกิิจการค้้าร่่วม ได้้รัับหนัังสืือ LOI โครงการก่่อสร้้าง Solar 
Farm แม่่เมาะ ระยะที่่� 1 จัังหวััดลำำ�ปาง มููลค่่า 937 ล้้านบาท จากการไฟฟ้้าฝ่่ายผลิิตแห่่ง

ประเทศไทย ฟากบิ๊๊�กบอส ‘ปััทมา วงษ์์ถ้้วยทอง’ ระบุุเดิินหน้้าธุุรกิิจ EPC เจรจาพัันธมิิตรเพิ่่�ม
โอกาสทางธุุรกิิจ มั่่�นใจผลการดำำ�เนิินงานปีีนี้้�เติิบโตตามเป้้าหมาย มีีรายได้้ไม่่ต่ำำ��กว่่า 20-25%

SOLAR ได้้รัับ LOI แสดงเจตจำำ�นง จาก ‘กฟผ.’ 
โครงการ Solar Farm แม่เมาะ จ.ลำ�ำปาง ระยะที ่1 มูลค่ากว่า 

937 ล้านบาท ดันรายได้ป ี67 โตเข้าเปา้ระดับ 20-25%
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นางปััทมา วงษ์์ถ้้วยทอง รองประธาน
กรรมการ บริิษััท โซลาร์์ตรอน จำำ�กััด 
(มหาชน) หรืือ SOLAR เปิิดเผยว่่า
บริิษััทฯ และบริิษััท เอ็็กโก เอ็็นจิิเนีียริ่่�ง 
แอนด์์ เซอร์์วิิส จำำ�กััด หรืือ ESCO ใน
กลุ่่�มเอ็็กโก ได้้จััดตั้้�งกิิจการค้้าร่่วมใน
นาม EGCO Engineering & Service 
and Solartron Consortium โดย
บริิษััทฯ มีีสััดส่่วนในกิิจการค้้าร่่วม ดััง
กล่่าวถึึง 61% นั้้�น และได้้รัับหนัังสืือ
แสดงเจตจำำ�นงการเป็็นผู้้�ชนะประมููล
โครงการโรงไฟฟ้้าด้้วยเซลล์์แสงอาทิิตย์์ 
MAE MOH SOLAR FARM PROJECT 
BIDS NO. EGAT 3/2565-MM-PV1 
และเตรีียมพร้้อมลงนามในสััญญาจ้้าง 
ภายในเดืือน สิิงหาคม 2567

ทั้้�งนี้้� โซลาร์์ตรอน ในฐานะผู้้�ผลิิต และ
ออกแบบ ติิดตั้้�งระบบผลิิตไฟฟ้้าด้้วย
เซลล์์แสงอาทิิตย์์ ที่่�มีีประสบการณ์์มา
มากกว่่า 38 ปีี รวมทั้้�งมีีการบริิหาร
จััดการระบบผลิิตไฟฟ้้าด้้วยพลัังงาน
แสงอาทิิตย์์ Solar Power plant ทั้้�ง
ขนาดเล็็ก และขนาดใหญ่่แบบครบวงจร 

มามากกว่่า 250 เมกะวััตต์์ ได้้ร่่วมมืือ
กัับ ESCO เข้้าร่่วมประมููลงาน และได้้
รัับ LOI จาก EGAT มาครอบครองได้้
สำำ�เร็็จ ซึ่่�งมีีมููลค่่าโครงการ 937 ล้้าน
บาท โดยโครงการนี้้�จะใช้้ระยะเวลา
ก่่อสร้้าง รวมทั้้�งส่่งมอบงานภายในปีี 
2025

การได้้รัับ LOI จาก EGAT นี้้�จะยิ่่�งช่่วย
สนัับสนุุนให้้ภาพรวมผลการดำำ�เนิินงาน
ในปีีนี้้�เติิบโตได้้ตามเป้้าหมาย มีีราย
ได้้รวมไม่่ต่ำำ��กว่่า 20-25% พร้้อมเดิิน
หน้้าธุุรกิิจประเภท EPC ซึ่่�งเป็็นบริิการ
ออกแบบก่่อสร้้างแบบครบวงจร รวม
ถึึงเจรจาหาพัันธมิิตรต่่างประเทศเพื่่�อ
เพิ่่�มโอกาสการแข่่งขััน และคว้้างาน
ใหม่่มากขึ้้�น ขณะเดีียวกััน มีีแผนแตก
ไลน์์ธุุรกิิจพลัังงานทางเลืือกอื่่�น ๆ เพิ่่�ม
เติิมเพื่่�อรองรัับการเปลี่่�ยนผ่่านธุุรกิิจ
คาร์์บอนต่ำำ��พลัังงานอย่่างยั่่�งยืืน

อย่่างไรก็็ดีีทาง โซลาร์์ตรอน ได้้มีีการ
พััฒนาสิินค้้าและบริิการอย่่างต่่อเนื่่�อง 
โดยได้้คิิดค้้นแผงสีีเซลล์์แสงอาทิิตย์์

รููปแบบใหม่่ ร่่วมกัับสำำ�นัักงานพััฒนา
วิิทยาศาสตร์์และเทคโนโลยีีแห่่งชาติิ 
(สวทช.) ซึ่่�งมีีจุุดเด่่นคืือการนำำ�ประโยชน์์ 
ของ Spectrum สีีของแสงอาทิิตย์์มา
ใช้้ให้้เกิิดประโยชน์์สููงสุุดในการเพิ่่�ม
ผลผลิิตทางการเกษตร (Agri-voltaics) 
นอกจากนี้้�ยัังพััฒนาดิิจิิทััลแพลตฟอร์์ม
เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกแก่่คู่่�ค้้า อีีกทั้้�ง
ยัังเพิ่่�มธุุรกิิจบริิการให้้คำำ�ปรึึกษาด้้าน
การเปลี่่�ยนผ่่านธุุรกิิจลููกค้้าไปสู่่�ธุุรกิิจ
คาร์์บอนต่ำำ�� และให้้คำำ�ปรึึกษาลููกค้้า
เพื่่�อเข้้าถึึงการเงิินสีีเขีียว (Green 
Finance)

“มั่่�นใจภาพรวมผลการดำำ�เนิินงานในปีี
นี้้�จะเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งจากการ
ชนะประมููลงานของภาครััฐและเอกชน 
การผลิิตสิินค้้านวััตกรรมและการหา
พัันธมิิตรต่่างประเทศ ซึ่่�งจะส่่งผลให้้
โซลาร์์ตรอนเป็็นผู้้�นำำ�ทางด้้านพลัังงาน
สะอาดอย่่างยั่่�งยืืน” นางปััทมา กล่่าว
ในที่่�สุุด



บมจ.เอสเอเอเอ็็ม ดีีเวลลอปเมนท์์ (SAAM) สยายบิินลุุยธุุรกิิจพััฒนาโครงการ
งานระบบ เข้้าถืือหุ้้�น 100% ในบริิษััท เอสเอ็็ม ซิิสเต็็ม ดีีเวลลอปเมนท์์ จำำ�กััด 

(SMSD) เพื่่�อยกระดัับขีีดความสามารถด้้านการเป็็น “ผู้้�พััฒนาโครงการ”  
หวัังสร้้างการเติิบโตต่่อเนื่่�องและยั่่�งยืืน

SAAM รุุกธุุรกิิจพััฒนาโครงการงานระบบ

สร้้างการเติิบโตต่่อเนื่่�องและยั่่�งยืืน
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คุุณพดด้้วง คงคามีี ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท เอสเอเอเอ็็ม ดีีเวลลอป
เมนท์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ SAAM 
เปิิดเผยว่่า บริิษััทได้้เข้้าลงทุุนใน บริิษััท
เอสเอ็็ม ซิิสเต็็ม ดีีเวลลอปเมนท์์ จำำ�กััด 
(SMSD) โดยจะเข้้าถืือหุ้้�นในสััดส่่วน 
100% จากผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม ด้้วยมููลค่่าการ
ลงทุุนไม่่เกิิน 75 ล้้านบาท เพื่่�อขยาย
โอกาสทางธุุรกิิจพััฒนาโครงการงาน
ระบบ

ปััจจุุบัันบริิษััทฯ มีีเป้้าหมายที่่�จะ
ขยายการพััฒนาโครงการ เป็็นผู้้�
พััฒนาโครงการในธุุรกิิจอื่่�น เพื่่�อ
บริิหารความหลากหลายของแหล่่ง
ที่่�มาของรายได้้ จึึงได้้เล็็งเห็็นโอกาส
ทางธุุรกิิจและมีีศัักยภาพที่่�จะเป็็น “ผู้้�
พััฒนาโครงการงานระบบ (System 
Project Developer)” ซึ่่�งรวมถึึง
ระบบบริิการด้้านเทคโนโลยีี ระบบ
สื่่�อสารโทรคมนาคม และระบบดิิจิิทััล
แพลตฟอร์์มด้้วย จึึงได้้เข้้าลงทุุนใน 
SMSD ซึ่่�งสามารถสร้้างรายได้้อย่่าง
ต่่อเนื่่�องอัันใหม่่ (New Recurring 

Income) ได้้ทัันทีี ซึ่่�งสอดคล้้องกัับแผน
กลยุุทธ์์และแผนการดำำ�เนิินธุุรกิิจของ 
บริิษััทฯ

“การร่่วมลงทุุนในครั้้�งนี้้� เป็็นทำำ�ให้้ 
SAAM ขยายขีีดความสามารถในการ
เป็็นผู้้�พััฒนาโครงการที่่�หลากหลายใน
กลุ่่�มธุุรกิิจ อีีกทั้้�งการหาพัันธมิิตรที่่�มีี
ความเชี่่�ยวชาญและแข็็งแกร่่งในแต่่ละ
ธุุรกิิจ จะเป็็นปััจจััยที่่�ส่่งเสริิมให้้ SAAM 
สามารสร้้างรายได้้และการเติิบโตที่่�ต่่อ
เนื่่�องและยั่่�งยืืนในอนาคต”

ที่่�ผ่่านมาบริิษััทเน้้นการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
เป็็น “ผู้้�พััฒนาโครงการ (Project 
Developer) เพื่่�อให้้กลุ่่�มบริิษััทมีีราย
ได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง(Recurring Income 
/ Passive Income) และระยะยาว 
โดยเริ่่�มต้้นจากการเป็็น “ผู้้�พััฒนา
โครงการโรงไฟฟ้้าพลัังงานหมุุนเวีียน 
(Renewable Energy Project 
Developer)” ทั้้�งในประเทศและต่่าง
ประเทศ ทำำ�ให้้มีีรายได้้ต่่อเนื่่�องถึึง 25 
ปีี ซึ่่�งบริิษััทยัังคงให้้ความสำำ�คััญกัับการ

เดิินหน้้าสู่่�เป้้าหมายของแต่่ละประเทศ
ในการใช้้ไฟฟ้้าจากพลัังงานหมุุนเวีียน
เพื่่�อโอกาสในการขยายธุุรกิิจดัังกล่่าว
ต่่อไป

และจากการที่่�บริิษััทฯ มีีความสนใจที่่�จะ
พััฒนาและลงทุุนในแพลตฟอร์์มสัังคม
โลกเสมืือน บริิษััทฯ จึึงได้้ขยายขอบเขต
การดำำ�เนิินธุุรกิิจผู้้�พััฒนาโครงการ สู่่�
ธุุรกิิจที่่�ไม่่เกี่่�ยวเนื่่�องกัับพลัังงาน ซึ่่�ง
ได้้เริ่่�มต้้นจากการเข้้าร่่วมลงทุุนใน
ธุุรกิิจเกมเพื่่�อเป็็น “ผู้้�พััฒนาโครงการ
เกม (Game Project Developer)” 
โดยพััฒนาเกมและเกมออนไลน์์ร่่วม
กัับพาร์์ทเนอร์์หลายบริิษััท ทั้้�งบริิษััท
ในประเทศไทยและบริิษััทต่่างชาติิที่่�มีี
ประสบการณ์์และชื่่�อเสีียงระดัับโลก 
เริ่่�มต้้นจากการศึึกษาข้้อมููลเชิิงลึึกเพื่่�อ
นำำ�มาต่่อยอดในการพััฒนาเกมดัังกล่่าว
มากว่่า 3 ปีี ซึ่่�งโครงการเกมทั้้�ง 3 เกม
ของบริิษััทฯ จะเริ่่�มรัับรู้้�รายได้้ตั้้�งแต่่
ปลายปีีนี้้�เป็็นต้้นไป ต่่อเนื่่�องไปเรื่่�อยๆ 
(Recurring Income)



บมจ.ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ (FM) เคาะราคาขายหุ้้�นเพิ่่�มทุุนให้้กัับประชาชนทั่่�วไป (IPO) ที่่� 5.40 บาท/หุ้้�น จำำ�นวนเสนอ
ขาย 376 ล้้านหุ้้�น เปิิดจองซื้้�อระหว่่างวัันที่่� 15 - 17 กรกฎาคม คาดเข้้าเทรดใน SET วัันที่่� 25 กรกฎาคมนี้้� ฟาก
ที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน บริิษััท ออพท์์เอเชีีย แคปิิตอล จำำ�กััด และแกนนำำ�อัันเดอร์์ไรท์์ ระบุุเป็็นราคาที่่�เหมาะสมกัับ
ปััจจััยพื้้�นฐาน ซึ่่�งจากการโรดโชว์์นัักลงทุุนสถาบัันในประเทศให้้การตอบรัับดีีเยี่่�ยมมากกว่่าจำำ�นวนที่่�จััดสรรอย่่าง
ล้้นหลาม ชููจุุดเด่่นด้้วยการเพิ่่�มศัักยภาพในการทำำ�กำำ�ไรขั้้�นต้้นในระดัับสููงจากการมุ่่�งเน้้นไก่่แปรรููปปรุุงสุุก CAV 
Product มากขึ้้�นในอนาคต ผลประกอบการโตต่่อเนื่่�อง-ฐานะการเงิินแกร่่ง นอกจากนี้้�ผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่พร้้อมใจ 
Lock Up 100% สร้้างความเชื่่�อมั่่�น ด้้านซีีอีีโอ ”ณััฐพล ดุุษฎีีโหนด” เผยเตรีียมนำำ�เงิินไปใช้้ในการขยายธุุรกิิจ 

พร้้อมลุุยโปรเจคใหม่่ ผลัักดัันผลการดำำ�เนิินงานเติิบโตยั่่�งยืืน

FM เคาะไอพีีโอ 5.40 บ./หุ้้�น
เล็็งเทรด SET 25 ก.ค.นี้้� 

"หุ้้�นใหญ่่พร้้อมใจ Lock Up 100%"

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

วัันที่่� 12 กรกฎาคม 2567 บริิษััท ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) (FM) ได้้ลงนามแต่่งตั้้�งบริิษััท
หลัักทรััพย์์ทิิสโก้้ จำำ�กััด และ บริิษััทหลัักทรััพย์์ 
เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) เป็็น
ผู้้�จััดการการจััดจำำ�หน่่ายและรัับประกัันการ
จำำ�หน่่ายหุ้้�นสามััญร่่วม พร้้อมแต่่งตั้้�งผู้้�จััด
จำำ�หน่่ายและรัับประกัันการจำำ�หน่่ายหุ้้�นสามััญ
อีีก 4 แห่่ง ประกอบด้้วย บริิษััทหลัักทรััพย์์ เค
จีีไอ (ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน), บริิษััทหลััก
ทรััพย์์หยวนต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด, บริิษััท
หลัักทรััพย์์ กรุุงศรีี จำำ�กััด (มหาชน), บริิษััท
หลัักทรััพย์์ ทรีีนีีตี้้� จำำ�กััด

นายณััฐพล ดุุษฎีีโหนด ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหาร บริิษััท ฟู้้�ดโมเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) 
(FM) เปิิดเผย FM จะเสนอขายหุ้้�นสามััญให้้แก่่
ประชาชนทั่่�วไปในครั้้�งแรก (IPO) จำำ�นวนไม่่เกิิน 
376.96 ล้้านหุ้้�น มููลค่่าที่่�ตราไว้้ (พาร์์) หุ้้�นละ 
2 บาท คิิดเป็็น 38.16 % ของจำำ�นวนหุ้้�นสามััญ
ที่่�ออกและชำำ�ระแล้้วทั้้�งหมดของบริิษััทโดยจะ
เปิิดจองซื้้�อระหว่่างวัันที่่� 15 - 17 กรกฎาคม 
2567

ทั้้�งนี้้� กลุ่่�มครอบครััวดุุษฎีีโหนด ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มผู้้�
ก่่อตั้้�งและผู้้�บริิหาร รวมถึึงเป็็นผู้้�ถืือหุ้้�นใหญ่่
ของบริิษััท ได้้แสดงความจำำ�นงค์์ขอ Lock Up 
หุ้้�นทั้้�งหมด เพื่่�อแสดงความจริิงใจและสร้้าง
ความเชื่่�อมั่่�นให้้เกิิดแก่่นัักลงทุุนถึึงจุุดประสงค์์
ที่่�เด่่นชััด กล่่าวคืือกลุ่่�มผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่่
ครอบครััวดุุษฎีีโหนดพร้้อมยืืนหยััดเคีียงคู่่�กัับ 
FM และพร้้อมเดิินหน้้าสร้้างผลงานให้้เติิบโต 
ด้้วยประสบการณ์์ในธุุรกิิจกว่่า 47 ปีี

สำำ�หรัับเงิินที่่�คาดว่่าจะได้้จากการระดมทุุนใน
ครั้้�งนี้้�ประมาณ 1,080.00 ล้้านบาท FM มีี
แผนจะนำำ�ไปใช้้ในการขยายกำำ�ลัังการผลิิตของ

โรงงานแปรรููปไก่่ปรุุงสุุก (CAV Products) 
และโรงเชืือดและชำำ�แหละไก่่ และ การลงทุุน
ในธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยงหรืือธุุรกิิจสร้้าง
มููลค่่าเพิ่่�มจากผลิิตภััณฑ์์พลอยได้้ของกลุ่่�ม
บริิษััท รวมทั้้�งใช้้ชำำ�ระคืืนเงิินก็็ยืืมและเป็็นเงิิน
ทุุนหมุุนเวีียนในการดำำ�เนิินกิิจการ เพื่่�อเสริิม
สร้้างความแข็็งแกร่่ง และสนัับสนุุนการเติิบโต
อย่่างยั่่�งยืืน สร้้างผลตอบแทนที่่�ดีีให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�น

นายทวีีชััย ตั้้�งธนทรััพย์์ หััวหน้้าสายงานวาณิิช
ธนกิิจ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ จำำ�กััด และ
นางสาวนลิิน วิิริิยะเสถีียร กรรมการผู้้�จััดการ 
ฝ่่ายวาณิิชธนกิิจ บริิษััทหลัักทรััพย์์ เมย์์แบงก์์ 
(ประเทศไทย) จำำ�กััด (มหาชน) ในฐานะแกน
นำำ�ผู้้�จััดการการจััดจำำ�หน่่ายและรัับประกััน
การจำำ�หน่่ายหุ้้�นสามััญร่่วมของ บริิษััท ฟู้้�ด
โมเม้้นท์์ จำำ�กััด (มหาชน) (FM) เปิิดเผยร่่วม
ว่่า FM ได้้กำำ�หนดราคาเสนอขายหุ้้�นสามััญให้้
กัับประชาชนทั่่�วไป (IPO) ในราคาหุ้้�นละ 5.40 
บาท ซึ่่�งถืือเป็็นราคาที่่�เหมาะสมและสอดคล้้อง
กัับปััจจััยพื้้�นฐานที่่�แข็็งแกร่่ง โดย FM เป็็นหุ้้�น
ในธุุรกิิจอาหาร ที่่�มีีความน่่าสนใจในการลงทุุน
เป็็นอย่่างมาก เห็็นได้้จากความสนใจของนััก
ลงทุุนสถาบัันในประเทศที่่�ให้้การตอบรัับดีีเยี่่�ยม 
สะท้้อนถึึงความเชื่่�อมั่่�นในศัักยภาพของธุุรกิิจ 
จึึงมีีความมั่่�นใจว่่าเมื่่�อเปิิดให้้จองซื้้�อหุ้้�นดััง
กล่่าวจะได้้รัับการตอบรัับที่่�ดีีจากนัักลงทุุน

เนื่่�องจากอยู่่�ในอุุตสาหกรรมที่่�มีีอััตราการขยาย
ตััวดีีต่่อเนื่่�องทุุกปีี มีีฐานะการเงิินแข็็งแกร่่ง 
และผลการดำำ�เนิินงานโดยเฉลี่่�ย 3 ปีีที่่�ผ่่านมา 
(2564 - 2566) มีีอััตราการเติิบโตเฉลี่่�ยของ
รายได้้ในช่่วง 3 ปีีที่่�ผ่่านมาอยู่่�ที่่� 18% ต่่อปีี ดััง
นั้้�นการระดมทุุนเพื่่�อนำำ�ไปขยายธุุรกิิจในครั้้�งนี้้�
จะส่่งเสริิมศัักยภาพและผลัักดัันให้้ FM มีีการ
เติิบโตที่่�โดดเด่่นยิ่่�งขึ้้�น

คาดว่่าจะสามารถเข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (SET) ได้้
วัันที่่� 25 กรกฎาคม 2567 นี้้� โดยใช้้ชื่่�อย่่อใน
การซื้้�อขายว่่า “ FM” ภายใต้้กลุ่่�มอุุตสาหกรรม
เกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร

นางดาริิน กาญจนะ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท ออพท์์เอเชีีย แคปิิตอล จำำ�กััด ในฐานะ
ที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน กล่่าวว่่า จุุดเด่่นของ FM 
คืือ การมุ่่�งเน้้นสร้้างมููลค่่าเพิ่่�มของผลิิตภััณฑ์์
ไก่่แปรรููปปรุุงสุุก (CAV Products) ที่่�มีีอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นเฉลี่่�ย 15 -20% ซึ่่�งสููงกว่่าสิินค้้า
ปกติิ โดยมีีการสรรหาเทคโนโลยีีและนวััตกรรม 
(Food Technology) ใหม่่ๆ ในการผลิิต เพื่่�อ
การเพิ่่�มมููลค่่าผลิิตภััณฑ์์ พร้้อมแผนขยายกำำ�ลััง
การผลิิตเพิ่่�มขึ้้�นประมาณ 25-30% เพื่่�อตอบ
สนองความต้้องการของลููกค้้าให้้มากขึ้้�น และ
เพิ่่�มความสามารถในการผลิิตสิินค้้าที่่�แตกต่่าง
จากความสามารถในการผลิิตเดิิมของบริิษััท

“หุ้้�น FM เป็็นหุ้้�นอาหารที่่�มีีความน่่าสนใจอย่่าง
ยิ่่�ง และมีีความพิิเศษที่่�โดดเด่่นจากการนำำ�
เทคโนโลยีีและนวััตกรรมในการผลิิตมาช่่วย
เพิ่่�มมููลค่่าให้้กัับสิินค้้า ทำำ�ให้้มีีมาร์์จิ้้�นสููงกว่่า
ผลิิตภััณฑ์์อื่่�นๆ ขณะเดีียวกัันบริิษััท ยัังได้้รัับ
การสนัับสนุุนจากพัันธมิิตรทางธุุรกิิจที่่�ดีี โดย
เฉพาะลููกค้้ากลุ่่�มแบรนด์์ที่่�มีีชื่่�อเสีียง ซึ่่�งเป็็น
แบรนด์์ระดัับนานาชาติิ”

นอกจากนี้้� บริิษััทยัังมีีแผนขยายที่่�จะขยาย
ตลาดไปยัังประเทศใหม่่ๆที่่�มีีศัักยภาพในการ
เติิบโตสููง เช่่น กลุ่่�มตะวัันออกกลาง ฟิิลิิปปิินส์์ 
เกาหลีีใต้้ เป็็นต้้น รวมถึึงการลงทุุนในธุุรกิิจ
สััตว์์เลี้้�ยง เพื่่�อเพิ่่�มมอััตรากำำ�ไร และรายได้้ให้้
เพิ่่�มขึ้้�นในอนาคต 
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ThaiBMA เผยครึ่่�งปีีแรกปีี 67
ตลาดตราสารหนี้้�ไทยขยายตััว 2.7% จากสิ้้�นปีีที่่�แล้้ว

หุ้้�นกู้้�ภาคเอกชนระยะยาวมีีมููลค่่าการออก 494,371 ล้้านบาท

สมาคมตลาดตราสารหนี้้�ไทย เผยครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 ตลาดตราสารหนี้้�ไทยขยายตััว 2.7% จากสิ้้�น
ปีีที่่�แล้้ว จากการเพิ่่�มขึ้้�นของพัันธบััตรรััฐบาลเป็็นสำำ�คััญ ส่่วนหุ้้�นกู้้�ภาคเอกชนระยะยาวมีีมููลค่่าการออก
เท่่ากัับ 494,371 ล้้านบาท คิิดเป็็น49% ของมููลค่่าการออกทั้้�งปีีที่่�แล้้ว โดยส่่วนใหญ่่เป็็นหุ้้�นกู้้�ในกลุ่่�ม 

Investment grade นอกจากนี้้�ผลสำำ�รวจการคาดการณ์์อััตราดอกเบี้้�ยนโยบายของไทยจากผู้้�ร่่วมตลาด
ส่่วนใหญ่่คาดว่่า กนง. จะคงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายที่่�2.50% ในปีี 2567 โดยมีี 43% คาดว่่ามีีโอกาสที่่� 

กนง. จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายในเดืือนธัันวาคมซึ่่�งเป็็นการประชุุมครั้้�งสุุดท้้ายของปีี

ดร.สมจินต์ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ สมาคมตลาดตราสาร
หนี้ไทย (ThaiBMA) กล่าวว่า ณ สิ้นไตรมาส 2ปี 2567 ตลาด
ตราสารหนี้ไทยมีมูลค่าคงค้างเท่ากับ 17 ล้านล้านบาท ขยาย
ตัว 2.7% จากสิ้นปีที่แล้วจากการเพิ่มขึ้นของตราสารหนี้ที่ออก
โดยรัฐบาลเป็นหลัก ในส่วนของการออกตราสารหนี้ภาคเอกชน
ระยะยาว(หุ้นกู้ระยะยาว) มีมูลค่า 494,371 ล้านบาท โดย 95% 
เป็นการออกของหุ้นกู้ในกลุ่ม Investment grade ส่วนอีก 
5%เป็นกลุ่ม High yield ซึ่งมีข้อสังเกตเพิ่มเติมว่าการออกของ
กลุ่มนี้มีลักษณะเป็นหุ้นกู้มีประกันในสัดส่วนที่สูงถึง 81%

สำ�ำหรับในครึ่งแรกปี 2567 สูงขึ้นจาก 48% ในปี2566 และมีอายุ
การออกเฉลี่ยที่ 2.2 ปี ลดลงจาก 2.5 ปี ในปี 2566เส้นอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Government bond yield curve) 
ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2567ค่อนข้างทรงตัวจากปลายปี2566 
สอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่คงตัวอยู่ที่ 2.50% ตั้งแต่
การประชุม กนง.รอบเดือนกันยายน ปี 2566 โดย Bond yield 
รุ่นอายุ2 ปีและ 5 ปี ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 1 bps. และ 2 bps.

ในขณะที่ Bond yield 10 ปี ปรับตัวลงเล็กน้อย 2 bps. จากสิ้น
ปี2566 มาอยู่ที่ 2.35% 2.47% และ 2.68%ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 
2567 ตามลำ�ำดับ

เส้นอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ภาคเอกชน (Corporate bond 
yieldcurve)รุ่นอายุ 5 ปีในช่วงครึ่งแรกปี 2567 ของหุ้นกู้กลุ่ม 
AAA, AA และ A ค่อนข้างทรงตัวในทิศทางเดียวกันกับอัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลหากแต่หุ้นกู้BBB+ และ BBB มีอัตรา
ผลตอบแทนที่ปรับตัวสูงขึ้นราว 24 - 32 bps. จากสิ้นปี 2566 
สะท้อนถึงส่วนชดเชยความเสี่ยง (Credit spread) ที่สูงขึ้นจาก
การที่ผู้ลงทุนมีความระมัดระวังการลงทุนหุ้นกู้กลุ่มดังกกล่าวมาก
ขึ้น

โดย ณ สิ้นไตรมาส 2 ปี 2567 หุ้นกู้กลุ่ม AAA, AA, A, BBB+ และ 
BBB มีอัตราผลตอบแทนเท่ากับ 3.15%, 3.26%,3.55%, 4.76% 
และ 5.73% ตามลำ�ำดับ

กระแสเงินลงทุนจากต่างประเทศ (Fund flow) ของนักลงทุน
ต่างชาติในครึ่งแรก ปี 2567 เป็นการขายสุทธิตราสารหนี้ไทยทั้ง

ในไตรมาส 1 และ 2 รวมเป็นมูลค่าการขายสะสมสุทธิตราสารหนี้
ไทยจำ�ำนวน 66,514 ล้านบาทซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่เฟดคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในระดับสูงยาวนานกว่าที่คาด ผนวกกับ
การที่พันธบัตรรัฐบาลของอินเดียได้ถูกรวมในการคำ�ำนวณดัชนี
ตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ของ J.P. Morgan (GBI-EM) ที่จะส่ง
ผลให้ตราสารหนี้ไทยมีสัดส่วนในดัชนีลดลง โดย ณ สิ้นไตรมาส 
2 ของปี 2567 นักลงทุนต่างชาติมีการถือครองตราสารหนี้ไทย
เท่ากับ 8.7 แสนล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 5.1% ของมูลค่าคงค้าง
ตลาดตราสารหนี้ไทย อายุคงเหลือของตราสารหนี้ไทยที่ผู้ลงทุน
ต่างชาติถือครองมีอายุเฉลี่ย 9.0 ปี เพิ่มขึ้นจาก 8.6 ปีเมื่อสิ้นปี 
2566

ทั้งนี้ ดร.สมจินต์ศรไพศาล กรรมการผู้จัดการ สมาคมตลาด
ตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้กล่าวถึงผลสำ�ำรวจผู้ร่วมตลาด
เกี่ยวกับการคาดการณ์อัตราดอกเบี้ยในปี 2567 พบว่าผู้ร่วม
ตลาดส่วนใหญ่คาดว่า กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50% 
ในปี2567 โดยมี43% ที่คาดว่ามีโอกาสที่ กนง. จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายลงในรอบเดือนธันวาคมซึ่งเป็ นการประชุม
ครั้งสุดท้ายของปีสำ�ำหรับการคาดการณ์ Bond yield ไทยผู้ตอบ
แบบสอบถามคาดว่าในปี 2567 Bond yield ไทยรุ่นอายุ 5 ปี
และ 10 ปี จะขยับตัวลงเล็กน้อยเฉลี่ยราว5 bps. ในครึ่งปีหลังนับ
จากวันที่ทำ�ำการสำ�ำรวจ1มาอยู่ที่ 2.47% และ 2.73% ตามลำ�ำดับ ณ 
สิ้นปี 2567 โดยปัจจัยหลักที่มีผลต่อ Bond yield ในอนาคตคือ 
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของประเทศเศรษฐกิจชั้นนำ�ำ และการขยาย
ตัวทางเศรษฐกิจในประเทศเป็นสำ�ำคัญ

พร้อมกันนี้ สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (ThaiBMA) ได้เปิดตัว 
ค่ากลางอัตราส่วนการเงินรายอุตสาหกรรม (Industry Financial 
Ratio) และ Financial ratio ของผู้ออกในรูปแบบ Percentile 
เทียบกับอุตสาหกรรม (Financial Ratios Comparing to 
Industry) บนเว็บไซต์ ThaiBMA เพื่อให้ผู้ลงทุนมีข้อมูลที่สำ�ำคัญ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน ซึ่งเป็นหนึ่งในสามแนวทางการดำ�ำเนิน
งานของ ThaiBMA ภายใต้การสนับสนุนของสำ�ำนักงาน ก.ล.ต. 
เพื่อปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุน
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เชื่่�อไตรมาส 4 ทุุนไหลเข้้า

ดร. วิิศิิษฐ์์ องค์์พิิพััฒนกุุล ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ทรีีนีีตี้้� วััฒนา 
จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผย ถึึงวาระครบ 27 
ปีี วิิกฤตต้้มยำำ�กุ้้�งเมื่่�อปีี 2540 และครบ
รอบลอยตััวค่่าเงิินบาทวัันที่่� 2 กรกฎาคม 
2540 ว่่าเศรษฐกิิจและตลาดทุุนไทยมีี
ความแข็็งแกร่่งขึ้้�นมาก ดููจากมููลค่่าตลาด
ทุุน (Market Capitalization) ต่่อGDP 
ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นจาก 24% มาสู่่� 97% ของ 
GDP รวมประเทศ ตลาดตราสารหนี้้�มีีการ
พััฒนาอย่่างมากจากมููลค่่าต่ำำ��กว่่าล้้านล้้าน
บาทในปีี 1997 มาสู่่�ระดัับ 17 ล้้านๆบาท 
หรืือ 95% ของ GDP ในปััจจุุบััน ภาพการ
ระดมทุุนมีีความสมดุุลมากขึ้้�นทั้้�งตราสาร
หนี้้� ตราสารทุุนและสิินเชื่่�อธนาคาร ขณะ
ที่่�ทุุนสำำ�รองต่่อ GDP มีีความแข็็งแกร่่งขึ้้�น
มาอยู่่�ที่่� 44% ของ GDP เมื่่�อเปรีียบเทีียบ
กัับระดัับ 18% ของ GDP ในช่่วงที่่� 1997 
ดุุลเดิินสะพััดมีีความแข็็งแกร่่ง (บางปีีถึึง 
10% ของ GDP)  แต่่ในส่่วนของดุุลบััญชีี
ทุุนเริ่่�มอ่่อนแอลงนัับตั้้�งแต่่ปีี 2556 

ด้้านหนี้้�สิินภาคธุุรกิิจมีีความแข็็งแกร่่งขึ้้�น
จาก 175% ของ GDP ลงมาสู่่� 95% ของ 
GDP ในปีี 2552 ก่่อนเพิ่่�มขึ้้�นมาสู่่�ระดัับ 
197% GDP ในปีีกลางปีี 2567 เนื่่�องจาก
สถานการณ์์ Covid-19 ที่่�เกิิดขึ้้�นทำำ�ให้้ภาค
ธุุรกิิจต้้องก่่อหนี้้�เพิ่่�ม ส่่วนกำำ�ไรสุุทธิิต่่อหุ้้�น
ดีีขึ้้�นจากที่่�ขาดทุุนสุุทธิิช่่วงปีี 2540 มาสู่่�
ระดัับ 80-90 บาทต่่อหุ้้�นในปััจจุุบััน 

ดร.วิิศิิษฐ์์ กล่่าวว่่า แม้้ภาพรวมเศรษฐกิิจ
จะแข็็งแกร่่งขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงวิิกฤต 
แต่่ก็็ยัังมีีบางภาคส่่วนที่่�อ่่อนแอลงมากใน
เชิิงโครงสร้้าง โดยเฉพาะในเรื่่�องของหนี้้�
สิินครััวเรืือนที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก 40% ของ GDP 

มาสู่่�ระดัับ 91% ของ GDP ในปััจจุุบััน และ
นำำ�ไปสู่่�ความอ่่อนแอของการออมภาคครััว
เรืือน

 สำำ�หรัับมููลค่่าการซื้้�อขายของตลาดทุุน
ไทย เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับ Market Cap 
ของตลาดหุ้้�นอยู่่�ในระดัับต่ำำ��สุุดในรอบ 20 
ปีี  นัักลงทุุนที่่�เป็็นรายบุุคคลไทยได้้ลดลง
จาก 47% มาสู่่�ระดัับ 31%  และมองว่่า
ตลาดทุุนไทยช่่วงครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 
ได้้ผ่่านช่่วงเวลาที่่�เลวร้้ายสุุดในด้้านเงิินทุุน
เคลื่่�อนย้้ายไหลออกไปแล้้ว หลัังเงิินทุุน
เคลื่่�อนย้้ายไหลออกในไตรมาส 1 และ 2 
ไปแล้้วกว่่า 1.1 แสนล้้านบาท

ในส่่วนของ Fund Flow ทั้้�งการซื้้�อและ
ขายของนัักลงทุุนต่่างชาติิจะเป็็นแบบ
เบาบางในไตรมาส 3 ทั้้�งภููมิิภาคเนื่่�องจาก
เม็็ดเงิินส่่วนใหญ่่ยัังคงรอสััญญาณการลด
ดอกเบี้้�ยของธนาคารกลางสหรััฐ (Fed) 
และการเลืือกตั้้�งสหรััฐฯ และคาดว่่า Fund 
Flow จะเริ่่�มคงไหลเข้้ามาในปลายไตรมาส 
4 ความชััดเจนของการลดดอกเบี้้�ยของ 
Fed และเป็็นช่่วง High season ของการ
ท่่องเที่่�ยวไทย 

ดร.วิิศิิษฐ์์ กล่่าวต่่อว่่าแนวโน้้มการลงทุุน
ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2567 ในช่่วงสั้้�น 
1-3 เดืือนข้้างหน้้า ค่่าเงิินเหรีียญสหรััฐ 
จะยัังคงแข็็งค่่าเนื่่�องจากการเพิ่่�มขึ้้�น
ของส่่วนต่่าง (Gap) ของอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบายของสหรััฐฯ และธนาคารกลาง
อื่่�นทั่่�วโลกยัังอยู่่�สููง

 นอกจากนี้้� คาดการณ์์ว่่า Fed อาจจะ
ลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลง 0.25% 
หรืือคงดอกเบี้้�ย และคาดการณ์์ คณะ
กรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) จะคง
อััตราดอกเบี้้�ยทั้้�งปีี ขณะที่่�ความเสี่่�ยงจาก
ความไม่่แน่่นอนทางการเมืือง ถ้้าทำำ�ให้้
การเบิิกจ่่ายงบประมาณปีี 2567 ล่่าช้้า ก็็
จะนำำ�ไปสู่่�การลดลงของกำำ�ไรสุุทธิิต่่อหุ้้�น
ของตลาดหุ้้�นไทย และตลาดหุ้้�นโลกมััก
ปรัับตััวลดลงกว่่า 10% โดยเฉลี่่�ยก่่อน
การเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ 4 
เดืือน (สถิิติิจากการเลืือกตั้้�ง 25 ปีีย้้อน
หลััง)

ตลาดหุ้้�นในไตรมาส 3 จะถููกขัับเคลื่่�อน
โดยนัักลงทุุนสถาบััน มองการเคลื่่�อนไหว
ของ SET ในช่่วงที่่�เหลืือของปีีที่่�  
1240-1430 โดยที่่� 1240 (โดยใช้้
สมมติิฐานที่่� PE 11.9X และ consensus 
EPS 2025 ที่่� 107 บาทต่่อหุ้้�นและ PE ที่่� 
13.8x) เรามองตลาดหุ้้�นไทยเป็็น K shape 
และเป็็น sector selection โดยแนะนำำ�ให้้
ลงทุุนใน sector ที่่�เน้้นการขยายตััวของ
กำำ�ไร คืือ กลุ่่�มอิิเล็็กทรอนิิกส์์ กลุ่่�มอาหาร 
กลุ่่�มโทรคมนาคม กลุ่่�มโรงไฟฟ้้า และกลุ่่�ม
โรงพยาบาล

ดร.วิิศิิษฐ์์ เชื่่�อว่่านัักลงทุุนต่่างชาติิอาจจะ
เริ่่�มสนใจหุ้้�นไทยเมื่่�อ Earning yield gap 
ของตลาดหุ้้�นไทย เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับ 
Bond Yield 10 ปีี ของสหรััฐที่่�ค่่าเฉลี่่�ยที่่� 
3.24% หรืือระดัับดััชนีี SET ที่่� 1250 และ
มองตลาดหุ้้�นไทยจะมีี Fund Flow ไหล
เข้้าในปลายไตรมาส 4 โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง
หุ้้�นกลุ่่�มธนาคารที่่�มีีปัันผลสููง

“ทรีีนีีตี้้�” มองตลาดหุ้้�นไทยหลัังวิิกฤตต้้มยำำ�กุ้้�ง และครบ 27 ปีี ลอยตััวค่่าเงิินบาท 
เศรษฐกิิจและตลาดทุุนไทยแข็็งแกร่่งขึ้้�น สััดส่่วนมาร์์เก็็ตแคปทะยานสู่่� 97% ของ GDP 
เชื่่�อครึ่่�งปีีหลัังเงิินทุุนไหลออกน้้อยลงและจะไหลเข้้ามาช่่วงปลายไตรมาส 4 หลัังเฟด

ลงดอกเบี้้�ย ส่่วนดััชนีีหุ้้�นไทยช่่วงที่่�เหลืือของปีีจะเคลื่่�อนไหวในกรอบ SET  
1240-1430 จุุด บนพื้้�นฐาน EPS ตลาดที่่� 107 บาทต่่อหุ้้�น และ PE ที่่� 13.8 เท่่า

“ทรีีนีีตี้้�” ชี้้�ตลาดทุุนไทยหลัังวิิกฤตต้้มยำำ�กุ้้�งแกร่่ง!!!
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บล.ทิิสโก้้คาด หุ้้�นไทยพร้้อมฟื้้�นตััว
รอการเมืืองปลดล็็อก - คงเป้า้หมายสิ้้�นปี ี1,500 จุุด

นายอภิิชาติิ ผู้้�บรรเจิิดกุุล, CISA ผู้้�
อำำ�นวยการอาวุุโส สายงานวิิเคราะห์์
เชิิงกลยุุทธ์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ ทิิสโก้้ 
จำำ�กััด เปิิดเผยว่่า ตลาดหุ้้�นไทยครึ่่�งปีี
แรกยัังเคลื่่�อนไหวแย่่กว่่าตลาดหุ้้�นโลก
ต่่อเนื่่�องจากปีีที่่�แล้้ว โดยตั้้�งแต่่ต้้นปีีถึึง
ปััจจุุบัันดััชนีีหุ้้�นไทย (SET Index) ปรัับ
ตััวลงราว -8% ขณะที่่�ดััชนีี MSCI World 
ปรัับตััวขึ้้�น +10% เพราะหุ้้�นไทยถููกกดดััน
จากงบประมาณปีี 2567 มีีความล่่าช้้า
ถึึง 7 เดืือน ทำำ�ให้้เศรษฐกิิจไทยโตต่ำำ�� และ
คาดการณ์์การเติิบโตของเศรษฐกิิจไทย 
(GDP) ไทยถููกหั่่�นลงมาต่่อเนื่่�อง สวนทาง
ประเทศอื่่�น ๆ ในตลาดเกิิดใหม่่ที่่�ส่่วนใหญ่่ 
GDP เริ่่�มมีีแนวโน้้มปรัับขึ้้�น นอกจากนี้้� 
ความไม่่แน่่นอนของปััจจััยการเมืืองใน
ประเทศ ยิ่่�งซ้ำำ��เติิมความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน
ให้้แย่่ลงอีีก โดยเฉพาะในมุุมมองของนััก
ลงทุุนต่่างชาติิที่่�ปีีนี้้�ขายสุุทธิิหุ้้�นไทยแล้้ว
มากกว่่า 1.1 แสนล้้านบาท ขณะที่่�ภาพ
ทางเทคนิิคยัังคงเป็็นแนวโน้้มการแกว่่ง
ซิิกแซกในกรอบขาลงต่่อไปตราบใดที่่� SET 
Index ยัังไม่่สามารถฟื้้�นตััวกลัับมายืืน
ระดัับ 1,330 จุุดและ 1,350 จุุดตามลำำ�ดัับ

ด้วยคดียุบพรรคก้าวไกล ศาลรัฐธรรมนูญ
นัดพิจารณาใหม่ในวันที่ 3 กรกฎาคมและ
กำ�ำหนดให้คู่กรณีเข้ามาตรวจพยานหลัก
ฐานในวันที่ 9 กรกฎาคมส่วนคดีนายกฯ 
เศรษฐา ศาลรัฐธรรมนูญสั่งให้ส่งหลัก
ฐานเพิ่มและนัดพิจารณาใหม่ในวันที่ 10 
กรกฎาคมนี้ ดังนั้น หากไม่มีการไต่สวน
หรือเรียกหลักฐานเพิ่มเติมอีก ทั้ง 2 คดี
คาดจะมีความชัดเจนเกิดขึ้นในช่วงกลาง
เดือน กรกฎาคมเป็นอย่างเร็วที่สุด แต่
หากมีการไต่สวนหรือเรียกหลักฐานเพิ่ม
เติมอีก ก็ต้องใช้เวลาที่นานขึ้น ซึ่งจะเป็น

เรื่องที่กดดันตลาดค้างคากันต่อไป

บล.ทิสโก้ยังคงมุมมองเดิม คือ ความ
ไม่แน่นอนของคดีนายกฯ เศรษฐา เป็น
คดีที่มีน้�้ำำหนักกดดันตลาดมากที่สุด 
เพราะในกรณีแย่ที่คำ�ำวินิจัยฉัยของ
ศาลรัฐธรรมนูญให้นายกฯ เศรษฐาพ้น
ตำ�ำแหน่ง จะนำ�ำไปสู่การเปลี่ยนแปลงตัว
นายกฯ และคณะรัฐมนตรีทั้งคณะ ต้อง
เสียเวลาไม่น้อยกว่า 2 เดือนกว่าจะมี
รัฐบาลใหม่ นอกจากจะทำ�ำให้การทำ�ำงาน
ของรัฐบาลเกิดสะดุดแล้ว ยังมีความไม่
แน่นอนของนโยบายของรัฐบาลใหม่อีก
ด้วย ซึ่งจะกระทบต่อความเชื่อมั่นของ
ต่างชาติและภาวะเศรษฐกิจอย่างหลีก
เลี่ยงไม่ได้

โดยสรุป ตลาดหุ้นไทยอาจยังไม่สามารถ
แกว่งตัวไปไหนได้ไกล โดยโอกาสปรับขึ้น 
(Upside) ตลาดระยะสั้นยังถูกจำ�ำกัดจาก
ปัจจัยทางการเมืองในประเทศที่ไม่แน่นอน 
และภาพทางเทคนิค SET Index ยังเป็น
แนวโน้มแกว่งซิกแซกในกรอบขาลง แต่
ในขณะเดียวกันโอกาสขาลง (Downside) 
ตลาดก็อาจจะไม่มาก เนื่องจากตลาดหุ้น
ไทยเป็นตลาดหุ้นที่ปรับขึ้นน้อยกว่าตลาด
อื่น (Laggard) อยู่แล้ว และระดับการ
ประเมินมูลค่าหุ้นไทยอยู่ในระดับต่�่ำำ โดย
อัตราราคาต่อกำ�ำไรล่วงหน้า (12m Fwd. 
PER) อยู่เพียง 13.4 เท่า อัตราส่วนราคา
ตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (PBV) อยู่ที่ 1.2 
เท่า และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล
สูงกว่า 3.5%

หากมีความชัดเจนทางการเมืองโดย
เฉพาะคดีของคุณเศรษฐา ซึ่งในกรณีฐาน
บล.ทิสโก้เชื่อว่านายกฯ เศรษฐายังคงใน
ตำ�ำแหน่งต่อไป คาดจะทำ�ำให้ตลาดหุ้นไทย
ฟื้นตัวขึ้น บล.ทิสโก้ยังคงเชื่อมั่นตลาด
หุ้นไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวในครึ่งปีหลังตาม
การเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดว่าจะเร่ง
ตัวขึ้นจากการใช้จ่ายด้านการคลังหลัง
งบประมาณปี 2024 ที่ล่าช้าก่อนหน้านี้
เร่งเบิกจ่ายต่อเนื่อง และการทยอยออก
มาตรการต่าง ๆ ของรัฐบาลเพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจในระยะสั้น ผสานกับมาตรการ
ขับเคลื่อนตลาดทุน ทั้งการคุมเข้มการ
ขายชอร์ต เช่น มาตรการ Uptick และ
การส่งเสริมการออมการลงทุน โดยปรับ
เงื่อนไข TESG ให้จูงใจนักลงทุนมากขึ้น 
คาดจะเป็นผลดีต่อตลาดในช่วงครึ่งปีหลัง 
บล.ทิสโก้ยังคงเป้าหมาย SET Index สิ้น
ปีนี้ที่ 1,500 จุด (อิงจาก Fwd. PER ที่ 
16.6 เท่า และ SET EPS ปีหน้าที่ 90.5 
บาท)

หุ้นเด่นในเดือนกรกฎาคม บล.ทิสโก้ให้
ความสำ�ำคัญกับหุ้นบลูชิพขนาดใหญ่ที่
คาดว่าจะเป้าหมายการลงทุนของ TESG 
เด่น AOT, BDMS, CPALL, PTT ผสาน
กับหุ้นที่คาดงบไตรมาส 2/2567 จะออก
มาดี และหุ้นที่มีโอกาสถูกซื้อคืน (Short 
Covering) หลังมีมาตรการคุมเข้มการ
ขายชอร์ต แนะนำ�ำ AAI, AWC, CBG, 
CPF เพราะฉะนั้น หุ้นเด่นของบล.ทิสโก้
ในเดือนนี้. คือ AAI, AOT, AWC, BDMS, 
CBG, CPALL, CPF และ PTT ด้านแนว
รับสำ�ำคัญอยู่ที่ 1,300, 1,280 และ 1,250 
จุด ตามลำ�ำดับ และแนวต้านสำ�ำคัญของ 
SET Index เดือนนี้อยู่ที่ 1,330 จุดและ 
1,350-1,360 จุด ตามลำ�ำดับ

บล.ทิิสโก้้ ชี้้�ระยะสั้้�นหุ้้�นไทยยัังคงถููกกดดัันจากปััจจััยการเมืืองทั้้�งคดีียุุบพรรคก้้าวไกล 
และคดีีนายกเศรษฐา แต่่คาดดััชนีีมีีโอกาสปรัับขึ้้�นรัับการฟื้้�นตััวทางเศรษฐกิิจจากเร่่ง
เบิิกจ่่ายงบประมาณ รััฐออกมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจระยะสั้้�น การคุ้้�มเข้้มขายชอร์์ต 

และการส่่งเสริิมการออมการลงทุุน หนุุนหุ้้�นไทยสิ้้�นปีีแตะ 1,500 จุุด
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บล.เมย์์แบงก์์ เปิิด 3 ธีีมหลัักลงทุุนใน Q3/67

หุ้้�นโครงสร้้างพื้้�นฐาน TASCO, SCCC, CK ท่่องเที่่�ยว AOT, 
CENTEL, BH กลุ่่�มอััตรากำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�น GPSC, ADVANC

ปัจจัยหนุนเริ่มมาแล้ว

แม้ว่าดัชนี SET Index จะยังดูไม่ค่อยมี
แรงวิ่ง แต่เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกและ
คาดว่าการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ
และการเติบโตของภาคการท่องเที่ยวจะ
ช่วยขับเคลื่อนการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และโมเมนตัมของกำ�ำไร ตามที่เรารายงาน
ไปก่อนหน้านี้ เราเชื่อว่าปัญหาทางการ
เมืองน่าจะคลี่คลายได้ในเร็วๆ นี้ และ
ด้วยปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่ง (แนวโน้ม
การเติบโตที่ดี Valuation ที่ไม่แพง) เรา
เชื่อว่า SET Index ยังมีโอกาสที่จะฟื้น
ตัวได้ใน 2H67 เราขอนำ�ำเสนอ 3 ธีมหลัก
สำ�ำหรับการลงทุนใน 3Q24 ดังนี้ 1) เน้น
หุ้นโครงสร้างพื้นฐาน/รับอานิสงส์จากการ
เบิกจ่ายงบประมาณ กลุ่มท่องเที่ยว และ
กลุ่มอัตรากำ�ำไรเพิ่มขึ้น

หุ้นโครงสร้างพื้นฐาน TASCO, SCCC, 
CK

เราคาดว่าการเบิกจ่ายงบประมาณสำ�ำหรับ
การลงทุนของรัฐบาล (capex) จะยังคง
เป็นตัวขับเคลื่อนการเติบโตที่สำ�ำคัญใน 
3Q67 โดย ณ วันที่ 21 มิถุนายน การเบิก
จ่ายงบประมาณ ซึ่งรวมถึงใบสั่งซื้อ (PO) 
สูงถึง 52% ของงบประมาณปีงบประมาณ 
67 เพิ่มขึ้นจากเพียง 18% ณ สิ้นเดือน 
มี.ค. TASCO ยังคงเป็นหุ้นเด่นสุดสำ�ำหรับ

ธีมนี้ เนื่องจากปริมาณอาจเพิ่มขึ้นเกือบ
สองเท่า QoQ ใน 2Q67 ขณะที่อัตรา
กำ�ำไรของยางมะตอยซีเมนต์เพิ่มขึ้นเป็น 
12,000 บาท/ตันในเดือน พ.ค.จาก 8,600 
บาทในเดือน มี.ค. ขณะที่ไตรมาส 3/67 มี
แนวโน้มจะแข็งแกร่งยิ่งขึ้น นอกจากนี้ เรา
ยังชอบ SCCC เนื่องจากเราคาดว่าราคา
ปูนซีเมนต์จะสูงขึ้นและความต้องการที่
เพิ่มขึ้นจากโครงการกอ่สร้างโครงสร้างพื้น
ฐาน สุดท้าย เราชอบ CK จากโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีส้มซึ่งน่าจะมี Backlog 
เพิ่มขึ้นเป็นสองเท่าจากระดับปัจจุบันที่ 
1.20 แสนล้านบาท ราคาหุ้น CK ร่วงแรง
ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเมือง
แม้จะมีปัจจัยกระตุ้นในระยะสั้น และเรา
มองว่านี่เป็นโอกาสในการซื้อ

กลุ่มท่องเที่ยว AOT, CENTEL, BH

เรายังคงมั่นใจในด้านการท่องเที่ยวและ
คาดการณ์จำ�ำนวนนักท่องเที่ยว 36 ล้าน
คน และ 41 ล้านคนในปี 67-68 หลังจาก
ผ่านช่วงโลว์ซีซั่นใน 2Q67 เราคาดว่า
จำ�ำนวนนักท่องเที่ยวจะเติบโตต่อไปจนถึง
ปลาย 1Q68 ปัจจัยนี้คาดว่าจะเพิ่มความ
เชื่อมั่นและผลักดันการเติบโตของรายได้
สำ�ำหรับภาคส่วนที่เกี่ยวข้องกับการท่อง
เที่ยวได้ นอกจาก AOT แล้ว เรายังเลือก 
CENTEL และ BH เป็นหุ้นเด่นของเราอีก

ด้วย โดยประเมินว่า CENTEL จะ มีกำ�ำไร
เติบโตแข็งแกร่งโดยได้รับแรงหนุนจาก
โรงแรมในญี่ปุ่น ซึ่งจะช่วยหนุนการเติบโต
ในประเทศไทยด้วย นอกจากนี้เรายังคาด
ว่า BH จะมีกำ�ำไรเติบโต 15% ในปี 67 โดย
ได้แรงหนุนจากการขยายความจุเตียงและ
การปรับขึ้นราคา BH ได้รับประโยชน์
สูงสุดจากบันทึกความเข้าใจความร่วม
มือด้านการรักษาพยาบาลระหว่างไทย-
ซาอุดีอาระเบีย เนื่องจากมีสัดส่วนรายได้
จากผู้ป่วยชาวต่างชาติสูงที่สุด

กลุ่มอัตรากำ�ำไรเพิ่มขึ้น GPSC, ADVANC

เรามองว่าการขยายตัวของอัตรากำ�ำไรขั้น
ต้นเป็นปัจจัยหลักในการเติบโตของกำ�ำไร
ของตลาดหลักทรัพย์ (SET) ในปี 67 จาก
การวิเคราะห์กลุ่มหลักทรัพย์ที่เราศึกษา 
ซึ่งไม่รวมกลุ่มธนาคารและการเงิน พบว่า
เกือบทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเว้นกลุ่ม
พลังงานและยานยนต์ มีแนวโน้มที่จะเห็น
การขยายตัวของอัตรากำ�ำไรขั้นต้นในปี 
67โดยรวมแล้ว อัตรากำ�ำไรสุทธิมีแนวโน้ม
ที่จะเพิ่มเป็น 4.81% และ 5.36% ในปี 67-
68 จาก 4.35% ในปี 66 ซึ่งจะช่วยผลัก
ดันการเติบโตของกำ�ำไรในกลุ่มหลักทรัพย์
ที่เราวิเคราะห์ (ยกเว้นกลุ่มธนาคารและ
การเงิน) ให้เพิ่มขึ้น 16%

บริิษััทหลัักทรััพย์์เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) ออกบทวิิเคราะห์์  
Thai Market Compass เปิิด 3 ธีีมหลัักลงทุุนใน 3Q67 ซึ่่�งมีีเนื้้�อหาดัังนี้้�



บล.เอเซีีย พลััส ประเมิินดอกเบี้้�ยโลกเข้้าสู่่�วััฏจัักรขาลง แต่่ดอกเบี้้�ยไทยยััง
ไม่่เปลี่่�ยน ปรัับ MEYG ขึ้้�นยึึดหลัักอนุุรัักษ์์นิิยม ขณะที่่�การทยอยฟื้้�นตััวของ
เศรษฐกิิจ และกำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียนดีีขึ้้�นตามลำำ�ดัับ อีีกทั้้�งมาตรการเสริิม

ประสิิทธิิภาพตลาดหุ้้�นไทย รวมถึึง THAIESG ใหม่่ เข้้ามาพยุุงตลาดทดแทน 
FUNF FLOW กลยุุทธ์์การลงทุุนในเดืือนนี้้�แนะนำำ�หุ้้�นพื้้�นฐาน ESG ดีี ได้้แรงหนุุน
จากภาครััฐ AOT, CK, GUNKUL และหุ้้�นปัันผลเด่่น SIRI, ADVANC, TTB, TU

บล.เอเซีีย พลััส คาดหุ้้�นไทย Q3 ได้้แรงหนุุนจาก
รััฐกระตุ้้�นศก. -THAIESG-UPTICK คาดช่่วยหนุุนให้้ดััชนีี
ค่่อยๆ ทยอยฟื้้� นตััวกลัับ ขึ้้�นไปเหนืือ 1400 จุุด อีีกครั้้�งได้้

การเงิิน
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ช่วง 1H67 ตลาดหุ้นไทยเผชิญศึก
รอบด้าน เริ่มต้นด้วยตัวเลขเศรษฐกิจ
ตกต่�่ำำ GDP4Q66 1.7% ลดลงต่อ 
GDP1Q67 1.5% รวมถึงกำ�ำไรบริษัท
จดทะเบียน 4Q66 1.76 แสนล้านบาท 
ต่�่ำำสุดในรอบ 5 ไตรมาส และยังเผชิญ
สงครามตะวันออกกลาง ต่อเนื่อง
ด้วยการเมืองไทยที่ร้อนแรง ส่งผลให้ 
Fund Flow ต่างชาติไหลออก 1.1 แสน
ล้านบาท กดดัน SET Index ปรับตัว
ลง -8% และใกล้ระดับต่�่ำำสุดในรอบ 4 
ปี ส่วนการเริ่มต้นครึ่งหลังของปีภาพ
เศรษฐกิจโลกที่ดูผ่อนคลายลง 

จากความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอย 
ท่ามกลางวัฏจักรดอกเบี้ยขาลงเริ่ม
ชัดเจน โดยเฉพาะช่วง 3Q67 เชื่อว่าจะ
ช่วยลดแรงกดดันต่อ อัตราแลกเปลี่ยน 
หนุนให้ค่าเงินบาทมีเสถียรภาพมากขึ้น 
ขณะที่ SET Index จะดีขึ้นตามลำ�ำดับ 
จากความกังวลสถานการณ์การเมือง
อาจมีแรงกดดันลดลง ขณะที่เศรษฐกิจ
ไทย BOTTOM OUT จากหลายภาค
ส่วนไม่ว่าจะเป็นการใช้จ่ายภาครัฐ (G) 

ภาค การการลงทุน (I) รวมถึงภาคการ
บริโภค (C) คาดเป็นตัวช่วยให้ GDP 
GROWTH ไทยทยอยเติบโตเป็นขั้น
บันได และประเมินกำ�ำไร งวด 2Q67 
ทรงตัวในระดับสูงมีโอกาสอยู่ในกรอบ 
2.3 –2.7 แสนล้านบาท เติบโต YOY 
จากฐานที่ต่�่ำำมีแรงหนุนเพิ่มจากค่าเงิน
บาทอ่อน และราคาน้�้ำำมันยืนระดับสูง
หนุน TRALING P/E ค่อยๆถูกลง

ส่วน FUND FLOW ต่างชาติไหล
ออกจากเอเชียใต้ และไหลออกจาก
ตลาดหุ้นไทยมากที่สุดกว่า 1.1 แสน
ล้านบาท อีกทั้งในช่วงที่ผ่านมายัง
ขายหุ้นไทยติดต่อกัน 26 วันทำ�ำการ 
เป็นการขายติดต่อกันที่ยาวนานที่สุด
เป็นอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์ พร้อม
กับมีสัดส่วน Short Sell สูงถึง 13% 
-17% ของมูลค่าซื้อขาย อย่างไร
ก็ตาม DOWNSIDE ของ SET INDEX 
จำ�ำกัดเช่นกัน หลังดัชนีย่อตัวลงมาจน 
VALUATION อยู่ในระดับที่น่าสนใจมาก 
ณ SET INDEX ที่ 1300 จุด มี P/E67F 
ที่ต่�่ำำเพียง 14.2 เท่า (ต่�่ำำกว่า -1SD), 

PBV 1.22 เท่า (ต่�่ำำกว่า -2SD) และ 
DIVIDEND YIELD สูง ถึง 3.5% (สูง
กว่า+1SD)

ส่วนแรงผลักดันดัชนีในช่วงไตรมาส
ที่ 3 ประกอบด้วยการเดินหน้ากระตุ้น
เศรษฐกิจจากภาครัฐ, รอรับเม็ดเงิน
จากกองทุน THAIESG ใหม่เข้ามา
หนุน และเริ่มเพิ่มเสถียรภาพจาก
ตลาดหลักทรัพย์ อย่าง UPTICK คาด
จะช่วยหนุนให้ดัชนีค่อยๆ ทยอยฟื้นตัว
กลับ ขึ้นไปเหนือ 1400 จุด อีกครั้งได้
ในไตรมาสนี้

กลยุทธ์การลงทุน แนะนำ�ำหุ้นพื้นฐาน
ดี ได้เม็ดเงิน THAIESG ใหม่ เข้ามา
หนุน กับ 2 ธีมหลัก หุ้นได้ประโยชน์
จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาค
รัฐ AOT, CK, GUNKUL และหุ้นปันผล
ระหว่างกาลสูง SIRI, ADVANC, TTB, 
TU



บลจ.อเบอร์์ดีีน มองตลาดเอเชีียสดใส 
คาดโต 15-17% ชี้้�หุ้้�นไทยถููก - 

คาดปีนีี้้�โตประมาณ 10%

การเงิิน
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นางสาวพฤกษา เอี่ยมธงทอง 
Deputy Head of Equities - Asia 
Pacific, Asian Equities เปิดเผย
ว่า อเบอร์ดีนมองแนวโน้มตลาดหุ้น
เอเชียในปีนี้น่าสนใจ จากกำ�ำไรจากผล
ดำ�ำเนินงาน (Earnings Growth) ที่
คาดว่าจะโตประมาณ 15-17% หลัง
จาก 2 ปีที่ผ่านมามีผลการดำ�ำเนินการ
ติดลบ ขณะที่มองว่าราคาหุ้นตอนนี้
ถูกกว่าตลาดหุ้นสหรัฐ 35-40% รวม
ถึงการคาดการณ์เรื่องการลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ซึ่งคาดว่าจะมีเงินไหลเข้าตลาด
หุ้นเอเชีย ทำ�ำให้ตลาดหุ้นเอเชียจะมี
ความโดดเด่นและสดใสในปีนี้

สำ�ำหรับตลาดหุ้นไทย ปีนี้คาดว่าจะมี
กำ�ำไรจากการดำ�ำเนินงานเติบโต 10% 
โดยธีมการลงทุนที่น่าสนใจ คือ กลุ่ม
สื่อสาร บริษัทที่เกี่ยวกับโกลบอล
ซัพพลายเชน กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 
กลุ่มท่องเที่ยวและกลุ่มโรงพยาบาล
ยังเห็นการเติบโตที่ดี ซึ่งให้น้�้ำำหนัก
ลงทุนทั้งหุ้นขนาดใหญ่และเล็ก 
อย่างไรก็ตามมุมมองนักลงทุนต่าง
ชาติมองตลาดหุ้นไทยมีราคาถูก แต่
เติบโตน้อยกว่าตลาดอื่นมา 2 ปี

แล้ว และมองว่าตลาดหุ้นไต้หวันและ
เกาหลีใต้น่าจะมีโอกาสเติบโตกว่า

"ปัจจัยพื้นฐานของตลาดหุ้นเอเชีย
มีแรงหนุนจากการเติบโตของกำ�ำไร
บริษัท และภาคการบริโภคก็เป็น
ปัจจัยผลักดันในระยะยาว ซึ่งปีนี้
คาดกำ�ำไรบริษัทในตลาดหุ้นจีนจะ
เติบโต 12-15% ส่วนตลาดอินเดีย 
ยังมีมุมมองบวก แม้ว่าราคาหุ้น
ปรับตัวสูงแล้ว และมีปัจจัยด้าน
การเมืองกดดัน แต่คาดว่ากำ�ำไรยัง
เติบโตได้ต่อเนื่อง ขณะที่ไต้หวันและ
เกาหลีใต้เติบโตแข็งแกร่ง จากการ
ที่มีซัพพลายเชน AI เทคโนโลยี และ
คาดว่าครึ่งปีหลังบริษัทนอกกลุ่ม AI 
จะกลับมา หลังจากซบเซามา 2 ปี" 
นางสาวพฤกษากล่าว

โดยกองทุนเปิด อเบอร์ดีน เอเชีย 
แปซิฟิค เอคควิตี้ ฟันด์ (ABAPAC - 
กองทุนนี้มีความเสี่ยงระดับ 6) ลงทุน
ผ่านกองทุนหลักต่างประเทศที่ชื่อ
ว่า abrdn Pacific Equity Fund 
SGD class ซึ่งมีนโยบายลงทุนใน
ตลาดหุ้นเอเชีย-แปซิฟิค ยกเว้น

ญี่ปุ่น ปัจจุบันมีน้�้ำำหนักการลงทุน
ในตลาดหุ้นจีนน้อยกว่าดัชนี MSCI 
AC Asia-Pacific ex Japan ซึ่งเป็น
ดัชนีอ้างอิง (Benchmark) แม้ราคา
หุ้นจีนถูก แต่ยังคงต้องจับตามอง
ในด้านอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งหากการ
ประชุมใหญ่ที่จะเกิดขึ้นในเดือน ก.ค. 
มีสัญญาณที่ดี อาจมีการเพิ่มน้�้ำำหนัก
ลงทุนหุ้นจีนมากขึ้น ซึ่งปีที่ผ่านมาได้
ปรับพอร์ตลงทุนเน้นหุ้นรายตัวที่ได้
รับผลบวกจากการบริโภคและมีความ
สามารถในการสร้างกำ�ำไร รวมถึงมี
ปัจจัยพื้นฐานดี

ปัจจุบันกองทุน ABAPAC กระจาย
ลงทุนในตลาดหุ้นจีน 20.07% 
ตลาดหุ้นอินเดีย 20.19% ตลาด
หุ้นออสเตรเลีย 11.70% ตลาด
หุ้นไต้หวัน 14.07% และเกาหลีใต้
ประมาณ 9.01% ที่เหลือกระจายลง
ทุนในตลาดอื่นๆ (ที่มา: abrdn, 31 
พฤษภาคม 2567) โดยมีให้เลือก 3 
ชนิดหน่วยลงทุน ได้แก่ ชนิดสะสม
มูลค่า (ABAPAC) ชนิดเพื่อการออม 
(ABAPAC-SSF) และ กองทุนเปิด อ
เบอร์ดีน เอเชีย แปซิฟิค เอคควิตี้ 
เพื่อการเลี้ยงชีพ (ABAPAC-RMF)

บลจ.อเบอร์์ดีีน ชี้้�ตลาดหุ้้�นเอเชีียจะกลัับมาสดใส หลัังซบเซามา 2 ปีี คาดบริิษััทจด
ทะเบีียนโต 15 -17% ส่่วนราคาหุ้้�นถููกกว่่าตลาดสหรััฐ 35-40% แนะเลืือกหุ้้�นธีีมที่่�ได้้รัับ
ประโยชน์์จากการเปลี่่�ยนแปลงโครงสร้้างของเศรษฐกิิจและสัังคม หุ้้�นพื้้�นฐานดีี และมีี

กำำ�ไรเติิบโตในระยะยาว ส่่วนตลาดหุ้้�นไทย มีีราคาถููก คาดกำำ�ไรจะโตไม่่ต่ำำ��กว่่า 10%



วายแอลจีีเผยครึ่่�งแรกปีีนี้้�ทองคำำ�พุ่่�ง 11.5% YTD มองเทรนด์์ครึ่่�งปีีหลัังยัังปรัับขึ้้�นได้้ต่่อ มองเป้้าหมายปีี 2567 ยััง
คงเป้้าที่่� 2,500 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ รัับปััจจััยบวก 4 ปััจจััยต่่อเนื่่�องจากครึ่่�งปีีแรก ทั้้�งเทรนด์์ดอกเบี้้�ย
ขาลง ปััจจััยด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ยัังตึึงเครีียด และแม้้จีีนจะพัักการเข้้าซื้้�อในระยะสั้้�น แต่่ภาพรวมจากธนาคารกลาง
ทั่่�วโลกยัังเข้้าซื้้�อต่่อเนื่่�องเพื่่�อลดความเสี่่�ยงถืือครองดอลลาร์์สหรััฐ และปััจจััยความก้้าวหน้้าของเทคโนโลยีี หนุุน
การซื้้�อขายทองคำำ�เข้้าสู่่�รููปแบบดิิจิิทััล โดยถััวเฉลี่่�ยทุุกๆ เดืือน แบบ DCA (DOLLAR-COST AVERAGING) ผ่่าน

แอปพลิิเคชััน GET GOLD BY YLG ซื้้�อขายได้้แบบเรีียลไทม์์ 24 ชม. พร้้อมแนะนัักลงทุุนหน้้าใหม่่เข้้าถึึงการ
ลงทุุนได้้เพีียงโหลดแอปฯ GET GOLD BY YLG ลงทุุนทองคำำ�ขั้้�นต่ำำ��เพีียง 100 บาท

YLG มองเทรนด์์ทองคำำ�ครึ่่�งปีีหลัังยัังเป็็นขาขึ้้�น
คงเปา้หมาย 2,500 ดอลลาร์ หลังครึ่งปแีรก

ทองบวกกว่า 11%
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นางพวรรณ์์ นววััฒนทรััพย์์ ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท  
วายแอลจีี บููลเลี่่�ยน อิินเตอร์์เนชั่่�นแนล จำำ�กััด (YLG) กล่่าวว่่า
ราคาทองคำำ�ในครึ่่�งปีีแรกนัับจากต้้นปีีถึึงวัันที่่� 27 มิิถุุนายน 2567 
ณ เวลา 12.00 น. ปรัับตััวขึ้้�นมาแล้้ว 11.5% YTD ส่่วนราคาทองคำำ�
แท่่ง96.5% ในประเทศ ปรัับตััวขึ้้�นมามากถึึง 19.6% YTD โดย
ราคาทองคำำ�ต่่างประเทศได้้ทำำ�จุุดสููงสุุดที่่� 2,450 ดอลลาร์์สหรััฐ
ต่่อทรอยออนซ์์ อย่่างไรก็็ดีีแม้้ว่่าในเดืือน มิิ.ย. จะเริ่่�มแกว่่งตััวปรัับ
ฐานลงมาบ้้าง แต่่ยัังถืือว่่าเคลื่่�อนไหวอยู่่�ในระดัับราคาที่่�ค่่อนข้้าง
สููงและคาดครึ่่�งปีีหลััง แนวโน้้มการเคลื่่�อนไหวของราคาทองคำำ�จะ
ยัังคงรัักษาทิิศทางการเคลื่่�อนไหวในแดนบวกได้้ต่่อเนื่่�อง โดยมา
จากปััจจััยบวกดัังนี้้�

1. ปััจจััยด้้านแนวโน้้มดอกเบี้้�ยที่่�ตลาดคาดการณ์์ว่่าธนาคารกลาง
สหรััฐ (เฟด) จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายลงภายในสิ้้�นปีีนี้้� 
ซึ่่�งปััจจััยนี้้�ได้้ส่่งผลบวกต่่อราคาทองคำำ�มาตั้้�งแต่่ต้้นปีี ถึึงแม้้ว่่า
เฟดจะเลื่่�อนการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยออกไป แต่่หากในครึ่่�งปีี
หลัังเฟดทำำ�การปรัับลดดอกเบี้้�ยได้้จริิง 25 bps จำำ�นวน 1 ครั้้�ง 
สอดคล้้องกัับที่่�ส่่งสััญญาณใน Dot Plot จะเป็็น Sentiment 
เชิิงบวกต่่อทองคำำ� และหากสามารถปรัับลดดอกเบี้้�ยได้้ 2 ครั้้�ง 
ดัังความเห็็นของเจ้้าหน้้าที่่�เฟดจำำ�นวนหนึ่่�ง ทองคำำ�ก็็จะได้้รัับ
ประโยชน์์อย่่างเต็็มที่่�

2. ปััจจััยด้้านภููมิิรััฐศาสตร์์ ถึึงแม้้ประเด็็นนี้้�จะไม่่มีีใครอยากให้้
เกิิดขึ้้�น แต่่ความขััดแย้้งในหลายๆพื้้�นที่่�ของโลกในปีีนี้้�ก็็ยัังมีีความ
ยืืดเยื้้�อ ทั้้�งจากโซนตะวัันออกกลาง ซึ่่�งล่่าสุุดกลุ่่�มฮิิสบอลเลาะห์์
ได้้ตอบโต้้ใส่่อิิสราเอล, รััสเซีีย-ยููเครน รวมถึึงเกาหลีีเหนืือที่่� “คิิม 
จอง อึึน” ผู้้�นำำ�เกาหลีีเหนืือ ได้้ทำำ�สนธิิสััญญากัับ “วลาดิิมีีร์์ ปููติิน” 
ผู้้�นำำ�รััสเซีีย ข้้อตกลงทางทหารเพื่่�อปกป้้อง หากฝ่่ายใดฝ่่ายหนึ่่�ง
ถููกโจมตีี อีีกทั้้�งยัังมีีการเลืือกตั้้�งสหรััฐ (US Elections) ภาพดััง
กล่่าว ทำำ�ให้้ทองคำำ�จะยัังได้้รัับแรงซื้้�อในฐานะสิินทรััพย์์ปลอดภััย 
ต่่อในครึ่่�งปีีหลััง

3. ธนาคารกลางทั่่�วโลกสะสมทองคำำ�ต่่อเนื่่�อง แม้้ในช่่วงเดืือน 
มิิถุุนายน จะมีีข่่าวธนาคารกลางจีีนได้้หยุุดซื้้�อทองคำำ�หลัังจาก
ที่่�ทำำ�การซื้้�อต่่อเนื่่�อง 18 เดืือน ส่่งผลให้้นัักลงทุุนเกิิดความ
กัังวลในระยะสั้้�น อย่่างไรก็็ดีีประเด็็นนี้้�อาจจะเกิิดขึ้้�นแค่่ระยะสั้้�น 
เนื่่�องจากธนาคารกลางจีีนเพีียงแค่่ชะลอการเข้้าซื้้�อในช่่วงราคา 
All Time High โดยไม่่มีีการเทขายแต่่อย่่างใด ขณะที่่�หลาย
ประเทศทั่่�วโลกยัังคงเดิินหน้้าซื้้�อทองคำำ�ต่่อไปตามแผนกลยุุทธ์์ใน

ระยะยาว เป็็นทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศเพื่่�อลดความเสี่่�ยงจาก
การถืือครองดอลลาร์์สหรััฐ ท่่ามกลางกระแส De-Dollarization 
ปััจจััยนี้้�จึึงจะยัังคงส่่งผลดีีต่่อทองคำำ�ในระยะยาว

4. ปััจจััยด้้านเทคโนโลยีีที่่�ส่่งผลให้้คนรุ่่�นใหม่่เข้้าถึึงทองคำำ�ง่่ายขึ้้�น 
การพััฒนาของโลกดิิจิิทััล ส่่งผลให้้ทองคำำ�สามารถซื้้�อขายแบบ
ออนไลน์์ในปริิมาณหน่่วยที่่�เล็็กลง เช่่น การซื้้�อทองคำำ�ออนไลน์์
ได้้ตั้้�งแต่่ครั้้�งละ 100 บาท และสามารถทำำ�การขายได้้ทัันทีีเมื่่�อมีี
กำำ�ไร ส่่งผลให้้คนรุ่่�นใหม่่หัันมากระจายความเสี่่�ยงการลงทุุนผ่่าน
ทองคำำ�มากขึ้้�น

แม้้ราคาทองคำำ�จะอยู่่�ในช่่วงการสร้้างฐานที่่�โซน 2,300 ดอลลาร์์
สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์ แต่่ทั้้�งนี้้�สำำ�หรัับเป้้าหมายราคาทองคำำ�ในครึ่่�ง
ปีีหลััง YLG ยัังคงเป้้าหมายเดิิมที่่� 2,500 ดอลลาร์์สหรััฐต่่อทรอยอ
อนซ์์ โดยมองว่่าส่่วนหนึ่่�งครึ่่�งปีีหลัังเป็็นช่่วงไฮซีีซัันและเทศกาลให้้
ของขวััญก็็จะเป็็นอีีกปััจจััยหนึ่่�งที่่�สนัับสนุุนความต้้องการทองคำำ�
แบบ Physical Gold มากขึ้้�นด้้วย และในปีีถััดไปหากปััจจััยหลาย
อย่่างข้้างต้้นยัังสนัับสนุุนทองคำำ�อย่่างชััดเจน ราคาทองคำำ�ก็็จะมีี
โอกาสขึ้้�นทดสอบเป้้าหมายถััดไปที่่�โซน 2,650-2,700 ดอลลาร์์
สหรััฐต่่อทรอยออนซ์์

สำำ�หรัับนัักลงทุุนที่่�ต้้องการเริ่่�มลงทุุนทองคำำ� วายแอลจีีได้้เปิิด
ให้้บริิการลงทุุนทอง ผ่่านแอปพลิิเคชััน Get Gold by YLG เปิิด
โอกาสเริ่่�มสะสมด้้วยเงิินลงทุุนเพีียง 100 บาท ซึ่่�งไม่่เพีียงแต่่เป็็น
แอปฯสำำ�หรัับซื้้�อขายทองคำำ�ออนไลน์์ด้้วยเงิินลงทุุนขั้้�นต่ำำ�� แต่่ยััง
เป็็นช่่องทางสำำ�หรัับการลงทุุนโดยถััวเฉลี่่�ยทุุกๆ เดืือน แบบ DCA 
(Dollar-Cost Averaging) ทั้้�งนี้้�ทองคำำ�ได้้พิิสููจน์์แล้้วตั้้�งแต่่ อดีีต 
ปััจจุุบััน หรืืออนาคต ว่่าเป็็น “ของต้้องมีี” เพราะผลตอบแทนย้้อน
หลััง 10 ปีี 5 ปีี และ 3 ปีี เฉลี่่�ยเกืือบ 5% จึึงได้้รัับการตอบรัับ
เป็็นอย่่างดีี และตอบโจทย์์การลงทุุนของคนรุ่่�นใหม่่ที่่�สามารถซื้้�อ-
ขายทองคำำ� Gold Spot แบบเรีียลไทม์์ 24 ชั่่�วโมง เข้้าถึึงง่่ายด้้วย
สมาร์์ตโฟน และมีีความน่่าเชื่่�อถืือ ด้้านความปลอดภััย สามารถทำำ�
กำำ�ไรได้้จริิง โดยผู้้�สมััครสามารถยืืนยัันตััวตนพร้้อมยื่่�นเอกสารผ่่าน
แอปพลิิเคชััน รู้้�ผลอนุุมััติิได้้ภายในวัันเดีียว และสามารถทำำ�การ
ซื้้�อ-ขาย ทองคำำ�ได้้ทัันทีี เปิิดให้้ลงทุุนเริ่่�มที่่� 100 บาท ไปจนถึึง 80 
กิิโลกรััมต่่อ 1 วััน ผู้้�ที่่�สนใจสามารถดาวน์์โหลดแอปพลิิเคชัันได้้ที่่� 
App Store และ Play Store หรืือ LINE : @ylggetgold โทร. 
0-2678-9888 #2



 ttb analytics มองมาตรการขยายสััดส่่วนการ
ถืือครองอาคารชุุดของชาวต่่างชาติิ 75%

ควรมีีมาตรการที่่�รััดกุุม เพื่่�อเลี่่�ยงสถานการณ์์ได้้ไม่่คุ้้�มเสีีย
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ภายใต้้แรงกดดัันที่่�ถาโถมในอุุตสาหกรรม
อสัังหาริิมทรััพย์์ที่่�อยู่่�อาศััยทั้้�งจากฝั่่�งอุุปสงค์์ที่่�แรง
ซื้้�อลดลงจาก “คนซื้้�อน้้อยลง การเข้้าถึึงสิินเชื่่�อที่่�
ยากขึ้้�น และคนรุ่่�นใหม่่ปราศจากเงิินออมในจำำ�นวน
ที่่�เพีียงพอ” กอปรกัับฝั่่�งอุุปทานก็็ไม่่สามารถทำำ�การ
ตลาดเพื่่�อช่่วยให้้รองรัับการอ่่อนตััวของอุุปสงค์์
จากสถานการณ์์ที่่� “ต้้นทุุนก่่อสร้้างแพงขึ้้�น ระยะ
เวลาขายที่่�ช้้าลง และราคาที่่�ไม่่สามารถลดได้้เพื่่�อ
รัักษาภาพลัักษณ์์การเป็็นสิินทรััพย์์ที่่�รัักษามููลค่่าได้้” 
กดดัันให้้ตลาดที่่�อยู่่�อาศััยหดตััวหนัักกว่่าที่่�เคยคาดไว้้ 
โดยประเมิินตลาดที่่�อยู่่�อาศััยปีี 2567 หดตััว13.6% 
มีีจำำ�นวนหน่่วยโอนอยู่่�ที่่� 3.17 แสนหน่่วย ในขณะที่่�
มููลค่่าโอนหดตััวถึึง 15.9% เหลืืออยู่่�ที่่� 8.8 แสนล้้าน
บาท

อย่างไรก็ตาม ประเด็นที่น่ากังวลเป็นพิเศษในปี 
2567 ต่อเนื่องถึงปี 2568 เป็นในส่วนของตลาด
อาคารชุด ที่นอกจากเผชิญแรงกดดันจากโครงสร้าง
ทั้งฝั่งอุปสงค์และอุปทานที่กระทบต่ออุปสงค์จริง 
(Real Demand) ในช่วงที่ผ่านมาตลาดอาคารชุดยัง
ประสบปัญหาเรื่องผลตอบแทนจากการลงทุน โดย
เฉพาะในพื้นที่ กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ที่คิด
เป็นสัดส่วนราว 77% ของตลาดอาคารชุดทั่วประเทศ 
ที่ราคาหน่วยโอนในช่วงเวลา 5 ปีที่ผ่านมา (2561-
2566) ปรับเพิ่มขึ้นเพียง 1.7% ส่งผลต่อโมเมนตัม
ของอุปสงค์การซื้อเพื่อลงทุน (Speculative 
Demand) ลดน้อยลง เป็นเหตุให้ภาครัฐมีนโยบาย
เพื่อกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ โดยเฉพาะในกลุ่ม
อาคารชุดที่มีการปรับกฎเกณฑ์ด้านสัดส่วนการถือ
ครองที่ง่ายกว่าแนวราบจากประเด็นกรรมสิทธิ์ โดย
จะมีการขยายสัดส่วนการถือครองอาคารชุดของชาว
ต่างชาติจากเดิมไม่เกิน 49% ให้เพิ่มเป็น 75% ซึ่งใน
มุมมองของ ttb analytics เห็นว่านโยบายจำ�ำเป็น
ต้องรัดกุม หากไม่มีความรัดกุมอาจจะทำ�ำให้ผล
ประโยชน์ที่ได้ไม่คุ้มสิ่งที่ต้องเสีย โดยมีสาเหตุจาก

1. การขยายเพดานสัดส่วนการถือครองจาก 49% 
เพิ่มเป็น 75% อาจไม่ส่งผลดีเท่าที่ควร เนื่องจากการ
รับรู้รายได้ของตลาดที่อยู่อาศัยส่วนใหญ่เป็นรายได้
รายครั้ง (One-Time Income) ตามลักษณะของที่
อยู่อาศัยเป็นสินค้าคงทน (Durable Goods) กอปร
กับลักษณะของการตอบสนองพื้นฐานในการเป็นที่
อยู่อาศัย แรงซื้อส่วนใหญ่คาดจะมาในรูปแบบการ
ถือครองเพื่อการลงทุนหรือเก็งกำ�ำไร ซึ่งในปัจจุบัน
ผลตอบแทนไม่ได้สูงนักเมื่อเทียบกับต้นทุนทางการ
เงิน รวมถึงปัญหาตลาดอสังหาริมทรัพย์ที่ชะลอตัว
ในหลายประเทศอาจส่งผลต่อความต้องการเข้ามา
ถือครองสินทรัพย์เพื่อการลงทุน นอกจากนี้ เมื่อ
พิจารณาถึงข้อบังคับเดิมที่มีการอนุญาตให้ชาวต่าง
ชาติถือครองในสัดส่วนถึง 49% เมื่อเปรียบเทียบ

กับสัดส่วนการโอนอาคารชุดของชาวต่างชาติทั่ว
ประเทศในปัจจุบันยังอยู่เพียง 16.7% หรือแม้แต่ใน
พื้นที่กรุงเทพฯ ก็มีสัดส่วนการซื้อโดยชาวต่างชาติ
เพียง 14.4% เท่านั้น

2. ราคามีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นเกินกว่ากำ�ำลังซื้อใน
ประเทศ เนื่องจากการขยายสัดส่วนการถือครอง
อาคารชุดของชาวต่างชาติเป็น 75% ทำ�ำให้โครงการ
อาคารชุดที่ปกติเน้นกลุ่มชาวต่างชาติจะสามารถ
ปิดโครงการได้โดยไม่ต้องสนใจกำ�ำลังซื้อของคนใน
ประเทศ เนื่องจากแต่เดิมที่กำ�ำหนดสัดส่วนไว้ 49% 
หากต้องการปิดโครงการที่ 70% ต้องคำ�ำนึงถึงกำ�ำลัง
ซื้อจากคนไทยอยู่ ดังนั้น การขยายโครงการสัดส่วน
ครอบครองเป็น 75% อาจเกิดเทรนด์สำ�ำหรับผู้
ประกอบการที่จะเน้นเฉพาะตลาดต่างชาติที่กำ�ำลังซื้อ
สูงกว่าคนในประเทศ และย่อมทำ�ำให้ภาพรวมราคา
คอนโดปรับเพิ่มสูงขึ้น และอาจส่งผลให้คนไทยใน
ยุคถัดไปอาจไม่มีความสามารถในการครอบครอง
คอนโดในกรุงเทพฯ และปริมณฑลได้ จากที่ปัจจุบัน
การครอบครองที่อยู่อาศัยแนวราบเป็นเรื่องที่เกือบ
เป็นไปไม่ได้อยู่แล้ว เนื่องจากเมื่อเปรียบเทียบราคา
หน่วยโอนอาคารชุดของคนไทยเฉลี่ยปี 2566 ใน
กรุงเทพฯ อยู่ที่ 3.21 ล้านบาท เชียงใหม่ 1.65 ล้าน
บาท และภูเก็ต 2.13 ล้านบาท ในขณะที่หน่วยโอน
ของชาวต่างชาติพบราคาเฉลี่ยสูงกว่าอันสะท้อนถึง
กำ�ำลังซื้อที่มากกว่าคนในประเทศ โดยในกรุงเทพฯ 
อยู่ที่ 8.07 ล้านบาท (สูงกว่า 151%) เชียงใหม่ 2.96 
ล้านบาท (สูงกว่า 79%) และภูเก็ต 4.76 ล้านบาท 
(สูงกว่า 124%)

3. ผลกระทบต่อธุรกิจที่เกี่ยวข้อง เช่น อุตสาหกรรม
โรงแรม ถึงแม้ในทางทฤษฎีการนำ�ำคอนโดไปปล่อย
เช่ารายวันอาจผิดกฎหมายตามพระราชบัญญัติ
โรงแรม พ.ศ. 2547 แต่จากความก้าวหน้าทาง
เทคโนโลยีการปล่อยเช่าคอนโดของชาวต่างชาติ
รายวันสามารถทำ�ำได้สะดวก ง่ายดาย และยากต่อ
การตรวจสอบ ซึ่งการขยายการถือครองอาคารชุด
ของชาวต่างชาติเป็น 75% จะเป็นการเพิ่มอุปทาน
ห้องพัก และมีความเป็นไปได้ที่นักท่องเที่ยวต่าง
ชาติบางรายอาจเลือกพักอาศัยในอาคารชุดที่ผู้ถือ
กรรมสิทธิ์เป็นชาวต่างชาติด้วยกันเองด้วยราคา
ห้องพักที่ต่�่ำำกว่าโรงแรม ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อผู้
ประกอบการธุรกิจโรงแรมที่จำ�ำเป็นต้องลดราคาลง
เพื่อรักษาฐานลูกค้าหลังการฟื้นตัวจากวิกฤตการณ์
โควิด -19 นอกจากนี้ การขยายการถือครองอาคาร
ชุดของชาวต่างชาติเป็น 75% จะเพิ่มแรงดึงดูดให้กับ
กลุ่มทุนต่างชาติมีสัดส่วนการถือครองเดิมอยู่ที่ 49% 
ก็สร้างแรงดึงดูดเพียงพอเพราะสามารถทำ�ำตลาด
กลุ่มลูกค้าต่างชาติได้เกือบครึ่งหนึ่งของหน่วยขาย 
แต่หากขยายเพดานเป็น 75% อาจจะเพิ่มโอกาสให้

กลุ่มทุนต่างชาติสามารถหาลูกค้าต่างชาติในระดับ
ที่สามารถปิดโครงการได้โดยไม่ต้องพึงพิงกำ�ำลังซื้อ
ในประเทศ ซึ่งอาจเป็นการลดทอนกำ�ำลังซื้อที่ควรถึง
มือผู้ประกอบการในประเทศ รวมถึงเม็ดเงินที่เกิด
ขึ้นในธุรกิจอาจถูกกระจายไปยังธุรกิจเครือข่ายรวม
ถึงกำ�ำไรที่จะย้อนกลับไปหาเจ้าของแท้จริงที่ไม่ใช่ชาว
ไทย

ด้วยเหตุนี้ ttb analytics จึงมองมาตรการนี้อาจ
ส่งผลดีในระยะสั้น แต่หากในระยะยาวคาดว่าจะ
ส่งผลกระทบต่อราคาที่อยู่อาศัยที่จะเพิ่มขึ้นจน
ประชาชนในประเทศไม่สามารถถือครองที่อยู่อาศัย
ได้ พร้อมเสนอให้ภาครัฐควรทบทวนกฎระเบียบ 
ข้อบังคับ และออกเงื่อนไขการซื้ออสังหาริมทรัพย์
ประเภทอาคารชุดของชาวต่างชาติให้มีความรัดกุม
ยิ่งขึ้น และเน้นแก้ปัญหาเชิงโครงสร้างซึ่งเป็นปัญหา
ที่สำ�ำคัญควบคู่กันไป ดังนี้

1) มาตรการต้องรัดกุม เข้มงวด และเป็นระเบียบ 
เช่น การตรวจสอบที่มาของเงินที่ซื้อรวมถึง
วัตถุประสงค์ในการซื้อที่อยู่อาศัยเพื่อคัดกรองการ
ซื้อเพื่อเก็งกำ�ำไรและป้องกันเงินทุนที่ผิดกฎหมาย 
พร้อมกับกำ�ำหนดพื้นที่อนุญาต โดยเฉพาะพื้นที่ที่
ปัจจุบันราคาที่อยู่อาศัยเกินกว่าความสามารถของ
คนไทยในภาพรวม เพื่อป้องกันมิให้ทำ�ำเลในบาง
พื้นที่ที่คนไทยยังพอมีความสามารถครอบครองที่
อยู่อาศัยได้ราคาไม่พุ่งทะยานไปตามแรงซื้อของ
ชาวต่างชาติที่มีกำ�ำลังซื้อสูงกว่า เช่น กรุงเทพฯ 
อาจกลายเป็น 1 ในเมืองที่ราคาบ้านแพงจนกำ�ำลัง
คนซื้อของคนทั่วไปในประเทศไม่สามารถซื้อได้ 
(Impossibly Unaffordable Cities)

2) สร้างผลสัมฤทธิ์ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ให้เป็นรูปธรรม เพื่อสร้างกำ�ำลังซื้อและความเชื่อมั่น
ให้สูงขึ้นในภาคประชาชน เพื่อกระตุ้นแรงซื้อที่อยู่
อาศัยที่ชะลอตัวให้มีแรงกระเพื่อมกลับขึ้นมาอีก
ครั้งรวมถึงความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจยังเป็น
แรงดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากชาวต่างชาติที่ถือเป็น
รากฐานสำ�ำคัญในการพัฒนาเศรษฐกิจในมิติการถ่าย
โอนเทคโนโลยีที่สามารถสร้างธุรกิจเกี่ยวเนื่องทั้ง
ธุรกิจต้นน้�้ำำและปลายน้�้ำำ ซึ่งความสัมฤทธิ์ผลในการ
ดึงเม็ดเงินการลงทุนทางตรงจากชาวต่างชาติ ย่อม
เป็นการพัฒนาความต้องการอสังหาริมทรัพย์เพื่อ
อุตสาหกรรมที่จะเป็นแหล่งงานและสามารถสร้าง
พื้นที่ศักยภาพใหม่เพื่อปิดทำ�ำเลสำ�ำหรับที่อยู่อาศัยได้
อีกทางหนึ่ง

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ TTB ANALYTICS มองมาตรการขยายการถืือครองอาคารชุุดของ
ชาวต่่างชาติิเป็็น 75% หากไม่่รััดกุุมผลที่่�ตามมาจะเป็็นคลื่่�นที่่�ไม่่รู้้�จบ (UNCEASING WAVES)  

ทั้้�งราคาที่่�ปรัับเพิ่่�มสููงกว่่ากำำ�ลัังซื้้�อของคนในประเทศ และผลกระทบต่่อธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้้อง พร้้อมแนะ
ควรมีีมาตรการที่่�รััดกุุม เข้้มงวด และมีีความชััดเจน เพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงไม่่ให้้เกิิดผลกระทบแก่่คนรุ่่�นหลััง



BAY คาดปีีนี้้� ศก.ไทย โต 2.4%
พร้้อมประเมิินค่่าเงิินบาทในไตรมาสสุุดท้้ายของปี ี

ผัันผวนในกรอบ 34.50-36.75 บาท/ดอลลาร์์สหรััฐ,หนุุนESG

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นายฮิโรทากะ คุโรกิ ประธานคณะเจ้าหน้าที่ด้าน
โกลบอลมาร์เก็ตส์ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) BAY กล่าวว่า ในปี 2566 กรุงศรีมีกำ�ำไร
จากธุรกรรมเพื่อการค้าและปริวรรตเงินตราต่าง
ประเทศสูงถึง 5,732 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 21% จาก
ปี 2565 สะท้อนความสำ�ำเร็จในการพัฒนาผลิตภัณฑ์
และบริการในด้านต่างๆ รวมทั้งการสนับสนุนเรื่อง 
ESG การขยายธุรกิจสกุลเงินตลาดเกิดใหม่ และการ
เปลี่ยนแปลงไปสู่ความเป็นดิจิทัล เพื่อตอบสนอง
ความต้องการใหม่ๆ และสนับสนุนการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนของลูกค้าและประเทศไทย

สนับสนุนการดำ�ำเนินงานด้าน ESG

สำ�ำหรับ ESG ในปี 2566 ที่ผ่านมา กรุงศรี โกลบอ
ลมาร์เก็ตส์ ได้มีส่วนในการระดมทุนด้วยการออก
ตราสารหนี้เพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมและตราสารหนี้
เพื่อสิ่งแวดล้อมและทรัพยากรทางทะเล (GREEN & 
BLUE BOND) เพื่อสนับสนุนการบริหารจัดการด้าน
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และการบริหาร
จัดการทรัพยากรทางทะเล จำ�ำนวน 400 ล้านเหรียญ
สหรัฐ โดยเงินทุนที่ได้จากการนี้ทั้งหมดได้ถูกนำ�ำไป
สนับสนุนสินเชื่อให้ลูกค้าในกิจการที่เกี่ยวข้องกับสิ่ง
แวดล้อมในช่วงต่อมา

“กรุงศรี โกลบอลมาร์เก็ตส์ ยังคงมุ่งมั่นสนับสนุน
การพัฒนาประเทศไทยและการเติบโตอย่างยั่งยืน
ของลูกค้าโดยผสานความร่วมมือกับ MUFG นำ�ำเสนอ
ผลิตภัณฑ์และโซลูชันทางการเงิน เพื่อสนับสนุน
ลูกค้าในการขยายการลงทุนและธุรกิจและการ
ดำ�ำเนินการด้าน ESG ในอาเซียน เช่น ESG-LINKED 
DERIVATIVES เป็นเครื่องมือที่ช่วยให้ลูกค้าสามารถ
บริหารความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม 
ในขณะเดียวกัน ยังได้รับผลประโยชน์เพิ่มเติมตาม
ระดับความสำ�ำเร็จของเป้าหมาย ESG ที่ลูกค้าตั้งไว้ 
ผลิตภัณฑ์นี้ได้รับการความสนใจจากลูกค้านิติบุคคล
ที่มีการดำ�ำเนินการด้าน ESG เป็นอย่างดี และในปี
นี้เราจะยังคงมุ่งมั่นพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่สะท้อนการ
ดำ�ำเนินการด้าน ESG ต่อไปในอนาคต” นายคุโรกิ 
กล่าวย้�้ำำ

เสริมความแข็งแกร่งด้านผลิตภัณฑ์และบริการ
ปริวรรตเงินตราต่างประเทศ

ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา กรุงศรีพบว่าความต้องการ
ของลูกค้าในการทำ�ำธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราต่าง
ประเทศในสกุลเงินอื่นนอกเหนือจากเงินสกุลดอลลาร์
สหรัฐได้เพิ่มขึ้นอย่างมาก กรุงศรี โกลบอลมาร์เก็ตส์ 
จึงได้ขยายการให้บริการเงินสกุลเงินดีร์แฮมสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์ (AED) ไปเมื่อต้นปีนี้ เพิ่มเติมจาก
สกุลเงินแรนด์แอฟริกาใต้ (ZAR) และดองเวียดนาม 
(VND) ที่ได้เริ่มให้บริการมาตั้งแต่ปีที่แล้ว

นอกจากนี้ กรุงศรี โกลบอลมาร์เก็ตส์ ยังได้พัฒนา
และขยายการให้บริการผ่านช่องทางดิจิทัลอย่างต่อ
เนื่อง โดยปริมาณและยอดธุรกรรมซื้อขายเงินตรา
ต่างประเทศผ่านช่องทางออนไลน์เพิ่มขึ้นอย่างมีนัย
สำ�ำคัญ ทั้งนี้ จำ�ำนวนลูกค้านิติบุคคลที่ทำ�ำธุรกรรมซื้อ
ขายแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศผ่านช่องทาง 
E-PLATFORM FX@KRUNGSRI ได้เติบโตอย่าง
ต่อเนื่อง โดยในปี 2566 ขยายตัวเพิ่มขึ้นถึง 129% 
และเพิ่มขึ้นอีก 66% ในครึ่งปีแรกของปีนี้ ปัจจุบัน 
ธุรกรรมการซื้อขายแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
ที่ทำ�ำรายการผ่าน FX@KRUNGSRI มีจำ�ำนวนเพิ่มขึ้น 
54% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปีที่ผ่านมา และ
การทำ�ำธุรกรรมของลูกค้ารายย่อยผ่านแอปพลิเคชัน 
KMA KRUNGSRI APP ที่อำ�ำนวยความสะดวกในการ
ทำ�ำธุรกรรมโอนเงินต่างประเทศได้ถึง 15 สกุลเงินนั้น 
ยังคงมีการเติบโตอย่างมั่นคง โดยในปี 2566 มียอด
ธุรกรรมมากกว่า 35,000 รายการ

ในภาพรวม ปีนี้คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะเติบโตที่ 2.4% 
โดยมูลค่าการส่งออกและนำ�ำเข้าในช่วงไตรมาสแรก
ของปีโตขึ้นเพียง 1% อย่างไรก็ตาม ปริมาณธุรกรรม
การแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในช่วงเดียวกันใน
ปีนี้ของกรุงศรี โกลบอลมาร์เก็ตส์ ได้เพิ่มขึ้นถึง 13%

“เราจะยังคงมุ่งมั่นในการพัฒนาบริการ เพื่อตอบ
สนองความต้องการใหม่ๆ ของลูกค้า และจะ
ดำ�ำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคม และสิ่ง
แวดล้อมเพื่อสร้างอนาคตที่ยั่งยืนให้ประเทศไทยต่อ
ไป” นายคุโรกิ กล่าวเพิ่มเติม

สำ�ำหรับภาพรวมของสถานการณ์อัตราแลกเปลี่ยน
และอัตราดอกเบี้ยในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 

นางสาวรุ่ง สงวนเรือง ผู้อํานวยการอาวุโส สายงาน
วางแผนโกลบอลมาร์เก็ตส์ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 
จํากัด (มหาชน) กล่าวว่า “นักกลยุทธ์กรุงศรี โกลบ
อลมาร์เก็ตส์ประเมินว่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 
เงินบาทอ่อนค่าลงขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ รับมือกับ
ภาวะดอกเบี้ยสูงได้ดีเกินคาด เมื่อมองไปข้างหน้า 
คาดว่าสัญญาณชะลอตัวของเงินเฟ้อและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ จะชัดเจนมากขึ้น เอื้อให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)ตัดสินใจเริ่มลดอัตรา
ดอกเบี้ยในช่วงปลายไตรมาสสามของปีนี้เป็นต้นไป 
มุมมองอัตราแลกเปลี่ยนของเราอยู่บนสมมติฐาน
หลักที่ว่าเฟดจะหันมาใช้นโยบายที่เข้มงวดน้อยลง
และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ลดความร้อนแรงตามวัฏจักร 
(SOFT LANDING) อย่างไรก็ดี ปัจจัยลบนอกสหรัฐฯ 
อาทิ ความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับสถานะการ
คลังของประเทศแกนหลักในกลุ่มยูโรโซน และอัตรา
ผลตอบแทนที่แท้จริงติดลบอย่างมีนัยสำ�ำคัญในญี่ปุ่น 
อาจส่งผลให้ค่าเงินดอลลาร์ได้แรงหนุนต่อไปในระยะ
สั้น อนึ่ง เรามองว่าค่าเงินบาทจะสามารถฟื้นตัวได้
ก่อนสิ้นปีนี้จากการกลับทิศของนโยบายเฟด และแรง
ส่งจากภาคท่องเที่ยว”

“เราประมาณการค่าเงินบาทในไตรมาสสุดท้ายของปี
ผันผวนในกรอบ 34.50-36.75 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ
อย่างไรก็ดี การแข็งค่าของเงินบาทอาจเป็นไปอย่าง
จำ�ำกัดท่ามกลางศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจ
ไทยที่ขาดความโดดเด่น กระแสเงินทุนไหลออกต่อ
เนื่อง รวมถึงประเด็นความท้าทายจากทิศทางการค้า
โลกในระยะถัดไป นอกจากนี้ เราตั้งข้อสังเกตไปไกล
กว่าสถานการณ์เชิงวัฏจักร ว่าแม้การกลับมาของนัก
ท่องเที่ยวหลังวิกฤติโรคระบาดจะช่วยพยุงเงินบาท
ไม่ให้อ่อนค่ารุนแรงกว่าที่เป็นอยู่ รวมถึงทุนสำ�ำรอง
ระหว่างประเทศอยู่ในระดับสูง สัดส่วนหนี้ต่าง
ประเทศต่�่ำำ แต่หากปัญหาเชิงโครงสร้างซึ่งฉุดรั้งขีด
ความสามารถทางการแข่งขันของประเทศไม่ได้รับ
การแก้ไขอย่างเป็นรูปธรรม ระดับการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดจะโน้มต่�่ำำลงในระยะยาว บั่นทอนภูมิคุ้มกัน
ค่าเงินบาทในที่สุด สำ�ำหรับนโยบายการเงินของไทย 
เราประเมินว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)
มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 2.50% ตลอด
ปีนี้ โดยการสื่อสารของผู้ดำ�ำเนินนโยบายต่อผู้ร่วม
ตลาดสะท้อนความสำ�ำคัญของการดูแลเสถียรภาพ 
ลดการสะสมความเปราะบางของเศรษฐกิจการเงิน
ในระยะกลางถึงยาว” นางสาวรุ่ง กล่าวปิดท้าย

กรุุงศรีี (ธนาคารกรุุงศรีีอยุุธยา จํํากััด (มหาชน) โดย โกลบอลมาร์์เก็็ตส์์ มุ่่�งเสริิมสร้้างความแข็็งแกร่่งด้้วยการ
พััฒนาผลิิตภััณฑ์์ที่่�สนัับสนุุนเรื่่�องสิ่่�งแวดล้้อม สัังคม และธรรมาภิิบาล (ESG) และผลิิตภััณฑ์์ปริิวรรตเงิินตราต่่าง
ประเทศ รวมถึึงบริิการผ่่านช่่องทางดิิจิิทััล โดยในช่่วง ไตรมาสแรกของปีี 2567 แม้้มููลค่่าการส่่งออกและนำำ�เข้้า
ของไทยจะเติิบโตไม่่สููงนััก แต่่ด้้วยผลิิตภััณฑ์์และบริิการที่่�ตอบโจทย์์ ทำำ�ให้้ปริิมาณธุุรกรรมการแลกเปลี่่�ยนเงิิน

ตราต่่างประเทศของกรุุงศรีีเพิ่่�มขึ้้�นถึึง 13% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า



หลัักทรััพย์์บััวหลวง ชี้้�โอกาสลงทุุนรัับมืือตลาดผัันผวน

ด้้วยการออมหุ้้�นทั่่�วโลกอััตโนมััติิ ผ่่านกลยุุทธ์์ "DCA MIX"
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ทั้งนี้แนะนำ�ำผู้ลงทุนก้าวข้ามผ่านช่วงตลาดผันผวน 
ด้วยการออมหุ้นอัตโนมัติกับกลยุทธ์ "DCA MIX" ที่
มีจุดเด่นกระจายการลงทุนหุ้นทั่วโลก ผ่านการ DCA 
แบบรายวัน ใน ETF หรือ DR 10 หลักทรัพย์ ที่ออก
โดยหลักทรัพย์บัวหลวง ครอบคลุมการลงทุนในดัชนี
หลักของตลาดหลักทรัพย์ 5 ประเทศ คือ ไทย สหรัฐฯ 
จีน ฮ่องกง และเวียดนาม รวมถึงยังสามารถกำ�ำหนด
สัดส่วนและปรับน้�้ำำหนักการลงทุนในหลักทรัพย์แต่ละ

ตัวได้ด้วยตัวเองตลอดการลงทุน ซึ่งจากสถิติผล
ตอบแทนระยะยาวตั้งแต่วันที่ 2 ม.ค. 63 - 30 มิ.ย. 67 
หากนำ�ำเงินมาลงทุนใน DCA MIX ด้วยการถือ ETF และ 
DR จำ�ำนวน 10 หลักทรัพย์ ด้วยน้�้ำำหนักการลงทุนที่เท่า
กันในแต่ละหลักทรัพย์จะได้ผลตอบแทนราว 17.53% 
ขณะที่การลงทุนในหุ้นไทยเพียงสินทรัพย์เดียวผล
ตอบแทนจะติดลบราว 17.65% 

เมื่่�อพอร์์ตมีีกำำ�ไรส่่วนเกิินถึึง 2% และกำำ�ไรดัังกล่่าวมีีมููลค่่ามากกว่่า 3,000 บาท 4. DCAMIXT ตอบ
โจทย์์ผู้้�ที่่�ต้้องการล็็อคผลกำำ�ไรหรืือสนใจการลงทุุนเป็็นรอบ โดยกลยุุทธ์์นี้้�นัักลงทุุนจะได้้รัับเงิินลงทุุน
พร้้อมผลกำำ�ไรคืืนทั้้�งหมดเมื่่�อพอร์์ตมีีกำำ�ไรถึึง 8%และกำำ�ไรดัังกล่่าวมีีมููลค่่ามากกว่่า 10,000 บาท ทั้้�งนี้้�
ลููกค้้าสามารถสมััครบริิการระบบออมหุ้้�นอััตโนมััติิออนไลน์์ ด้้วยเงิินลงทุุนเริ่่�มต้้น 5,000 บาท ได้้ผ่่าน 
WWW.BUALUANG.CO.TH 

ปััจจุุบััน "DCA MIX" มีีให้้เลืือกลงทุุน 4 กลยุุทธ์์ย่่อย คืือ 

1. DCAMIXB นัับตั้้�งแต่่ต้้นปีี 67 สามารถสร้้างผลตอบแทนให้้ผู้้�ลงทุุนได้้ถึึง 24.14% (ตััวเลข 
ณ วัันที่่� 30 มิิ.ย. 67) กลยุุทธ์์นี้้�เหมาะสำำ�หรัับผู้้�ที่่�ต้้องการกระจายการลงทุุนในหลายสิินทรััพย์์ 
โดยมีีทีีมผู้้�เชี่่�ยวชาญด้้านการลงทุุนมืืออาชีีพบริิหารจััดการพอร์์ตลงทุุนให้้เหมาะสมกัับ
สถานการณ์์ในปััจจุุบััน

2. DCAMIX ออกแบบมาตอบโจทย์์ผู้้�ที่่�ต้้องการจััดสรรรููปแบบการลงทุุนด้้วยตััวเองเพื่่�อสะสม
เงิินพิิชิิตเป้้าหมายในระยะยาว

3. DCAMIXR เหมาะกัับผู้้�ที่่�ต้้องการสร้้าง PASSIVE INCOME โดยนัักลงทุุนจะได้้รัับผล
ตอบแทนระหว่่างทางลงทุุน

นายบรรณรงค์์ พิิชญากร กรรมการผู้้�จััดการอาวุุโส กิิจการค้้าหลัักทรััพย์์ บริิษััทหลัักทรััพย์์ บััวหลวง 
จำำ�กััด (มหาชน)เปิิดเผยว่่า นัับตั้้�งแต่่ต้้นปีี 67 ที่่�ผ่่านมา ตลาดหุ้้�นไทยให้้ผลตอบแทนติิดลบ 7% (ตััวเลข 
ณ วัันที่่� 30 มิิ.ย. 67)หลัังต้้องเผชิิญหน้้ากัับความท้้าทายจากหลายปััจจััยทั้้�งภายในและนอกประเทศ ส่่ง
ผลให้้ผู้้�ลงทุุนขาดความมั่่�นใจในการลงทุุน ซึ่่�งการนำำ�กลยุุทธ์์ลงทุุนแบบ DOLLAR-COST AVERAGING 
(DCA) มาช่่วยบริิหารความเสี่่�ยงในช่่วงนี้้�ถืือเป็็นจัังหวะที่่�ดีี เพราะการทยอยซื้้�อหลัักทรััพย์์ในจำำ�นวนเงิิน
ที่่�เท่่ากัันในทุุกเดืือนจะช่่วยลดความเสี่่�ยงการจัับจัังหวะลงทุุนที่่�ทำำ�ได้้ยากในช่่วงตลาดผัันผวน รวมถึึงยััง

ช่่วยสร้้างโอกาสถััวเฉลี่่�ยต้้นทุุนในการลงทุุน พร้้อมสร้้างวิินััยการออมและการลงทุุนได้้เป็็นอย่่างดีี



กลุ่่�มธุุรกิิจทางการเงิินธนาคารกสิิกรไทย 
เปิิดตััว ออร์์บิิกซ์์ อิินเวสท์์ (orbix INVEST)

พร้้อมให้้บริิการผู้้�จััดการเงิินทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ก.ค. นี้้�
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นายพิิพิิธ เอนกนิิธิิ ผู้้�จััดการใหญ่่ ธนาคารกสิิกรไทย เปิิด
เผยว่่า ธนาคารกสิิกรไทย มุ่่�งสร้้างรากฐานระบบนิิเวศด้้าน
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััลที่่�แข็็งแกร่่ง ผ่่านโครงสร้้างการบริิหารจััดการ 
โดยดำำ�เนิินการภายใต้้ บริิษััท ยููนิิต้้า แคปิิทััล จำำ�กััด (UNITA 
CAPITAL) ซึ่่�งเป็็นบริิษััทลููกในกลุ่่�มธุุรกิิจทางการเงิินธนาคาร
กสิิกรไทยที่่�มีีเป้้าหมายในการดููแลบริิการให้้ครอบคลุุมระบบ
นิิเวศด้้านสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (DIGITAL ASSET ECOSYSTEM) 
มากขึ้้�น ล่่าสุุดเปิิดตััว ออร์์บิิกซ์์ อิินเวสท์์ (ORBIX INVEST) 
ผู้้�จััดการเงิินทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (DIGITAL ASSET FUND 
MANAGER) เป็็นทางเลืือกใหม่่ในการลงทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล
สำำ�หรัับนัักลงทุุน โดยก่่อนหน้้านี้้� กลุ่่�มธุุรกิิจทางการเงิินของ
ธนาคารฯ ภายใต้้ UNITA CAPITAL มีีการเปิิดให้้บริิการ 
ได้้แก่่

• ออร์บิกซ์ (ORBIX) ศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล ซึ่งได้รับ
ความสนใจจากนักลงทุนที่หลากหลาย หลังจากการเข้าซื้อ
กิจการมาเป็นบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของธนาคาร 
เมื่อปลายปีที่ผ่านมา
• ออร์บิกซ์ เทคโนโลยี (ORBIX TECHNOLOGY) ให้
บริการโครงสร้างพื้นฐานเทคโนโลยีบล็อคเชนของประเทศ 
(BLOCKCHAIN INFRASTRUCTURE) เพื่อสนับสนุนผู้
ประกอบการไทยและพันธมิตรในภาคเศรษฐกิจจริง (REAL 
SECTOR) ให้สามารถสร้างนวัตกรรมด้านต่าง ๆ บน
เทคโนโลยีบล็อคเชนได้จริง ซึ่งได้เปิดให้บริการแล้ว
• รวมถึงจัดตั้ง ออร์บิกซ์ คัสโทเดียน (ORBIX CUSTODIAN) 
เพื่อรองรับการประกอบธุรกิจผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์
ดิจิทัล ซึ่งอยู่ระหว่างการเตรียมเพื่อรับใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจ

สำ�ำหรับ ออร์บิกซ์ อินเวสท์ (ORBIX INVEST) ได้รับใบ
อนุญาตประกอบธุรกิจผู้จัดการเงินทุนสินทรัพย์ดิจิทัลจาก
กระทรวงการคลัง ภายใต้การกำ�ำกับดูแลของสำ�ำนักงาน
คณะกรรมการกำ�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(สำ�ำนักงาน ก.ล.ต.) เมื่อเดือนมกราคม 2567 ที่ผ่านมา เป็น
อีกหนึ่งจิ๊กซอว์ที่สำ�ำคัญในการขยายขอบเขตบริการเพื่อเติม
เต็มระบบนิเวศด้านสินทรัพย์ดิจิทัลของกลุ่มธุรกิจการเงิน
ของธนาคารฯ ซึ่ง ORBIX INVEST เข้ามาตอบโจทย์ความ
ต้องการของนักลงทุน ด้วยการนำ�ำเสนอกลยุทธ์จัดการเงินทุน
สินทรัพย์ดิจิทัลภายใต้การจัดการของบริษัท รวมถึงพัฒนา
แอปพลิเคชันให้ใช้งานง่าย โดยมีแผนที่จะเปิดให้บริการอย่าง
เป็นทางการในเดือนกรกฎาคมนี้ 

พร้อมชูจุดเด่นด้านความเชี่ยวชาญ 2 ด้าน ได้แก่

1.ด้านการให้บริการ ด้วยการให้บริการที่มีความน่าเชือถือ
และปลอดภัย และมีผลิตภัณฑ์ที่ตอบโจทย์ความต้องการ
และสอดคล้องกับระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้ของนักลงทุน

2.ด้านการบริหารจัดการ ด้วยการเตรียมความพร้อมระบบ
งานที่ได้มาตรฐานตามเกณฑ์ที่ทางการกำ�ำหนด พร้อมทั้ง
บุคลากรที่มีประสบการณ์ช่วยเติมเต็มการให้บริการอย่างมี
ประสิทธิภาพ

นายพิพิธ กล่าวเพิ่มเติม เชื่อว่า ORBIX INVEST เป็น
ทางเลือกในการลงทุนเพื่อจัดสรรการลงทุนให้เป็นไปตาม
ระดับความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนยอมรับได้ โดยการลงทุนในกลุ่ม
สินทรัพย์ประเภทสินทรัพย์ดิจิทัล (ASSET CLASS) ผ่าน 
ORBIX INVEST จะช่วยตอบโจทย์ให้ผู้ลงทุนที่ต้องการ
บริหารพอร์ตลงทุนหรือกระจายความเสี่ยงการลงทุน
มายังสินทรัพย์ดิจิทัล สามารถเข้าถึงสินทรัพย์ดิจิทัลที่เป็น
สินทรัพย์ทางเลือกใหม่ (NEW ALTERNATIVE ASSET 
CLASS) ได้อย่างมั่นใจ เพราะมีทีมผู้เชี่ยวชาญทั้งผู้จัดการ
เงินทุน และทีมสนับสนุนการให้บริการมืออาชีพคอยช่วยดูแล 
โดยพร้อมเปิดให้บริการในเดือนกรกฎาคมนี้

ธนาคารกสิิกรไทยฺฺ เดิินหน้้ายุุทธศาสตร์์ด้้านสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล เปิิดตััว ออร์์บิิกซ์์ อิินเวสท์์ (ORBIX INVEST) ผู้้�จััดการเงิิน
ทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (DIGITAL ASSET FUND MANAGER) ประกอบธุุรกิิจรัับจััดการเงิินลงทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล ซึ่่�งบริิษััท

ได้้รัับใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจผู้้�จััดการเงิินทุุนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลจากกระทรวงการคลััง ภายใต้้การกำำ�กัับดููแลของคณะ
กรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (สำำ�นัักงาน ก.ล.ต.) และมีีการเตรีียมความพร้้อมในการบริิการให้้เป็็นไป
ตามมาตรฐานตามเกณฑ์์ที่่�กำำ�หนด ชููจุุดเด่่นด้้านความเชี่่�ยวชาญ ตอกย้ำำ��ความเป็็นผู้้�นำำ�นวััตกรรมทางการเงิิน เติิมเต็็ม

ระบบนิิเวศด้้านสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลของกลุ่่�มธุุรกิิจทางการเงิินของธนาคาร และรองรัับการเติิบโตของตลาดสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล



บล.พาย (Pi) จัับมืือ “แมคควอรีี” (DW28)

ชวนนัักลงทุุนร่่วมโครงการ “DW28 The Master By Pi” 
Season 2 ชิิงเงิินรางวััลมููลค่่ารวมกว่่าหนึ่่�งแสนบาท

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

สำำ�หรัับ “DW28 THE MASTER BY PI” SEASON 2 การแข่่งขัันเทรด DW28 ในปีีนี้้� 
ยัังคงเปิิดโอกาสให้้กัับนัักลงทุุนทุุกคน ไม่่จำำ�กััดว่่า มืือใหม่่ หรืือมืือเก่่า ที่่�ชอบการแข่่งขััน 
ทุุกคนสามารถเข้้าร่่วมสนุุกได้้ โดย บล.พาย พร้้อมจะสอนการเทรดให้้ ทั้้�งนี้้� เพื่่�อตอกย้ำำ��
ภาพลัักษณ์์การก้้าวเข้้าสู่่�โลกดิิจิิทััล ภายใต้้ชื่่�อ บล.พาย อีีกด้้วย

สำำ�หรัับสิิทธิ์์�การเข้้าร่่วมการแข่่งขัันเทรด DW28 ในครั้้�งนี้้� ผู้้�เข้้าแข่่งขัันจะต้้องเป็็นบุุคคล
ธรรมดา มีีบััญชีีหลัักทรััพย์์และทำำ�การซื้้�อขาย DW28 ผ่่าน 
บริิษััทหลัักทรััพย์์ พาย จำำ�กััด (มหาชน) เท่่านั้้�น

สำำ�หรัับผู้้�ที่่�สนใจสมััครเข้้าร่่วมโครงการสามารถลงทะเบีียนเข้้าร่่วมการแข่่งขัันได้้ที่่� HTTPS://FORMS.OFFICE.
COM/PAGES/RESPONSEPAGE.ASPX?ID=_NDDV6D-CE2TQ3XNVDU2SJ1W5DCPVZPIPG3KSK7PK
FJUQZBIMTJRSFKZWEFKRJVBVFBITEW0VUHOWS4U&ORIGIN=LPRLINK

ดููรายละเอีียด และสอบถามเพิ่่�มเติิม ได้้ที่่� HTTPS://WWW.PI.FINANCIAL/PROMOTIONS/W/DW-28-
SEASON2, FB: PISECURITIES, LINE ID : PI SECURITIES

บริิษััทหลัักทรััพย์์ พาย จำำ�กััด (มหาชน) (PI SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED) 
หรืือ “PI” “พาย” (บล.พาย) จัับมืือ บริิษััทหลัักทรััพย์์ แมคควอรีี (ประเทศไทย) จำำ�กััด ผู้้�ออก 
DW28 (ผู้้�ออก DW อ้้างอิิง HSI และหลัักทรััพย์์ต่่างประเทศอัันดัับ 1* ของไทย) จััดกิิจกรรม
เชิิญชวนนัักลงทุุนเข้้าร่่วมเทรด DW28 ในโครงการชื่่�อว่่า “DW28 THE MASTER BY PI” 

SEASON 2 ซึ่่�งจััดขึ้้�นเป็็นครั้้�งที่่� 2 แล้้ว หลัังจากประสบความสำำ�เร็็จอย่่างมากในครั้้�งแรก กัับ
การแข่่งขัันเพื่่�อเฟ้้นหาผู้้�ชนะในแต่่ละสััปดาห์์ รวมระยะเวลาทั้้�งสิ้้�น 12 สััปดาห์์ ตั้้�งแต่่วัันที่่� 1 

กรกฎาคม – 20 กัันยายน 2567 พร้้อมลุ้้�นเงิินรางวััลการแข่่งขััน มููลค่่ารวมกว่่าหนึ่่�งแสนบาท





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : SPALI
คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” มููลค่่าเหมาะสม 22 บาท

• SPALI : ยอดจองใน 2Q24 ต่ำำ��กว่่าเป้้าหมาย

• ยอดจองใน 2Q24 : 6.4 พัันล้้านบาท (ลดลง 22% YoY, ลดลง 7% QoQ)

• ยอดจองลดลงเนื่่�องจากการลดลงของสััดส่่วนโครงการ low-rise (65% 
ของยอดจอง)

• 3 โครงการคอนโดมิิเนีียมจะช่่วยสนัับสนุุนผลประกอบการใน 2Q ผ่่านการ
โอนกรรมสิิทธิ์์�

• ยอดจองของโครงการศุุภาลััย ไอคอน อยู่่�ที่่� 23% (เพิ่่�มขึ้้�น 1% นัับตั้้�งแต่่
โครงการเสร็็จสมบููรณ์์)

• ยอดจองใน 1Q24 : 13.3 พัันล้้านบาท (ลดลง 23% YoY), คิิดเป็็น 37% 
ของเป้้าหมาย 36 พัันล้้านบาท

• คงคำำ�แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรัับ SPALI โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 22.00 บาท 
เนื่่�องจากการประเมิินมููลค่่าและความเสี่่�ยงด้้านลบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นต่่อเป้้าหมาย



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : KCE
คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" มููลค่่าเหมาะสม 54 บาท

• KCE : มั่่�นใจมากขึ้้�นในการขยายตััวของ GPM, ปรัับมููลค่่าที่่�เหมาะสม

โมเมนตััมเพิ่่�มขึ้้�น, การเติิบโตระดัับ double-digit สำำ�หรัับ 2Q

เราคาดว่่า KCE จะรายงานกำำ�ไรสุุทธิิใน 2Q อยู่่�ที่่� 629 ล้้านบาท (+67% YoY, +22% QoQ) หากไม่่รวมกำำ�ไร
พิิเศษที่่�คาดว่่าจะได้้ 105 ล้้านบาท จากกำำ�ไรอััตราแลกเปลี่่�ยนและการขาย KCE International กำำ�ไรหลัักควร
อยู่่�ที่่� 524 ล้้านบาท (+64% YoY, +25% QoQ) การเติิบโต YoY ที่่�คาดการณ์์สะท้้อนถึึงการเพิ่่�มขึ้้�นของอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้น (GPM) จาก 19.1% เป็็น 24.8% โดยได้้รัับการสนัับสนุุนจากแผนการประหยััดต้้นทุุนของบริิษััท 
ในขณะที่่�การเติิบโต QoQ ควรได้้รัับการสนัับสนุุนจากการอ่่อนค่่าของเงิินบาทที่่� 3% เรามีีมุุมมองที่่�เป็็นบวก
มากขึ้้�นต่่อความพยายามในการประหยััดต้้นทุุนของ KCE โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งการติิดตั้้�ง LDI (Laser Direct 
Imaging) และการลดการใช้้สารเคมีีจากภายนอก

การดำำ�เนิินการตามแผนประหยััดต้้นทุุนเพื่่�อผลัักดัันกำำ�ไรหลัักใน 3Q ให้้สููงขึ้้�น QoQ

เนื่่�องจากอุุปสงค์์ที่่�ซบเซา ทำำ�ให้้การเติิบโตของยอดขายมีีจำำ�กััด KCE จึึงทุ่่�มเทความพยายามในการปรัับต้้นทุุน
ให้้เหมาะสมใน 2 ด้้านหลััก : 1) ติิดตั้้�งเครื่่�อง LDI ใหม่่เพื่่�อเป็็นส่่วนหนึ่่�งของกระบวนการผลิิต และ 2) ลดต้้นทุุน
สารเคมีี สำำ�หรัับข้้อแรก ด้้วยความก้้าวหน้้าทางเทคโนโลยีี ต้้นทุุนในการนำำ� LDI มาใช้้ในกระบวนการผลิิตมีี
ประสิิทธิิภาพมากขึ้้�น KCE จะเริ่่�มใช้้กัับลููกค้้าหลัักใน 3Q24 (หลัังจากช่่วงทดสอบกัับลููกค้้าที่่�ไม่่ใช่่กลุ่่�มยานยนต์์
ที่่�โรงงานอยุุธยา) KCE ยัังลดต้้นทุุนสารเคมีี (ซึ่่�งปกติิอยู่่�ที่่� 2-3 พัันล้้านบาทต่่อปีี)

 โดยผสมเรซิ่่�นเคมีีที่่�ผลิิตเองสำำ�หรัับชิ้้�นส่่วนที่่�ไม่่ติิดแผ่่นวงจร ดัังนั้้�น ความมั่่�นใจของเราจึึงเพิ่่�มขึ้้�นว่่าอััตราของ
เสีียที่่�สููงในปีี 2023 จะลดลง ทำำ�ให้้บริิษััทสามารถขยาย GPM เชิิงโครงสร้้างได้้บางส่่วนในปีี 2024 สุุดท้้าย คาด
ว่่ายอดขายสำำ�หรัับ 3Q24 จะปรัับตััวดีีขึ้้�น QoQ เนื่่�องจากผลผลิิต HDI ที่่�สููงเป็็นประวััติิการณ์์

คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" สำำ�หรัับ KCE โดยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 54.00 บาท อ้้างอิิงจากการประเมิินมููลค่่าเชิิง
สััมพัันธ์์

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" โดยมีีมููลค่่าที่่�เหมาะสมที่่�ปรัับใหม่่เป็็น 54.00 บาท ซึ่่�งอ้้างอิิงจาก P/E ที่่� 25.4 เท่่า 
(-0.25 ส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานเทีียบกัับค่่าเฉลี่่�ย 5 ปีี) เพิ่่�มขึ้้�นจาก 23.5 เท่่าก่่อนหน้้านี้้� เพื่่�อสะท้้อนถึึงการ
ปรัับปรุุงกระบวนการผลิิตให้้มีีประสิิทธิิภาพและการปรัับปรุุง GPM อย่่างต่่อเนื่่�องที่่�ตามมา ซึ่่�งมีีความเสี่่�ยงหลััก 
ได้้แก่่ อััตราของเสีียที่่�สููง เงิินบาทแข็็งค่่าเทีียบกัับดอลลาร์์สหรััฐ และความล่่าช้้าในการขยาย capacity



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : TU 
คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 17.5 บาท

Company Note Thai Union Group

คาดกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24F เพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ จากอััตราทำำ�กำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�นของกลุ่่�มธุุรกิิจอาหารแปรรููปและธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลีียง

เราคาดผลประกอบการ 2Q24F จะมีีกำำ�ไรสุุทธิิ 1,189 ล้้านบาท +16%YoY และ +3%QoQ โดยในไตรมาสนี้้�คาดบัันทึึกขาดทุุนจากการป้้องกััน
ความเสี่่�ยงอััตราแลกเปลี่่�ยน 150 ล้้านบาท โดยหากไม่่รวมรายการดัังกล่่าวคาดกำำ�ไรหลัักจะ -2%YoY และ +41%QoQ จากคาดรายได้้รวมเพิ่่�มขึ้้�น 
+3%YoY และ 5%QoQ จากธุุรกิิจเกืือบทุุกกลุ่่�มที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ยกเว้้นธุุรกิิจอาหารทะเลแช่่แข็็งที่่�ลดลง โดยแบ่่งเป็็น

ธุุรกิิจอาหารทะเลแปรรููป (Ambient seafood) คาดรายได้้เพิ่่�มขึ้้�นจากปริิมาณการขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น โดยเฉพาะลููกค้้ากลุ่่�ม OEM ที่่�มีีออเดอร์์สิินค้้าเพิ่่�ม
ขึ้้�นตามราคาปลาทููน่่าที่่�ปรัับลดลง 2Q24 อยู่่�ที่่�เฉลี่่�ย 1,478$/ตััน ลดลง -26% YoY แต่่เพิ่่�มขึ้้�น 11%QoQ

ธุุรกิิจอาหารทะเลแช่่แข็็ง (Frozen chilled seafood) ลดลงจากการปรัับลดขนาดธุุรกิิจ Trading ที่่�อเมริิกาที่่�มีีผลขาดทุุน ประกอบกัับภาพรวม
เศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััวส่่งผลให้้ธุุรกิิจ Forzen รายได้้ลดลง

ธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยง (PetCare) คาดรายได้้เพิ่่�มขึ้้�น 33%YoY และ 7%QoQ จากกลุ่่�มลููกค้้าสหรััฐฯและยุุโรปที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จากปััญหาการระบายสต็็
อกสิินค้้าเก่่าเริ่่�มหมดลง การสั่่�งสิินค้้าพรีีเมี่่�ยมของลููกค้้ารายใหญ่่กลัับมาเพิ่่�มขึ้้�น

ธุุรกิิจผลิิตภััณฑ์์เพิ่่�มมููลค่่า (Value added and others) คาดเพิ่่�มขึ้้�นจากราคาขายที่่�ดีีขึ้้�น และโรงงานใหม่่ Culinary Business และ Ingredients 
Business เริ่่�มดำำ�เนิินงานตั้้�งแต่่ 3Q23 ที่่�ผ่่านมา

คาดรัับรู้้�ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากบริิษััทร่่วมทุุน 160 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น YoY ทรงตััว QoQ จากธุุรกิิจ Avanti

คาดอััตรามาร์์จิ้้�นเพิ่่�มขึ้้�น YoY และ QoQ จากธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยง และธุุรกิิจอาหารทะเลแปรรููป (Ambient seafood) ซึ่่�งเป็็นธุุรกิิจหลัักที่่�มีีสััดส่่วน
รายได้้มากสุุด โดยราคาปลาทููน่่าที่่�ปรัับตััวลดลง และคาดค่่าใช้้จ่่ายในการขายบริิหารต่่อยอดขายเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อย QoQ จากการทำำ�การตลาดเพื่่�อเพิ่่�ม
ยอดขาย

เรายัังคงประมาณการเดิิม คาดกำำ�ไรปกติิจะกลัับมาเพิ่่�มขึ้้�นหลัังจากไม่่ต้้องรัับรู้้�ขาดทุุนจาก RL แล้้ว

เราคาดผลประกอบการ 3Q24F ดีีขึ้้�น YoY และ QoQ ต่่อเนื่่�องจากดีีมาน์์ธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�นเป็็นหลััก เรายัังคงประมาณการเดิิมคาด
กำำ�ไรปกติิปีี 2024F มาอยู่่�ที่่� 5,810 ล้้านบาท (+23%YoY) จากการไม่่ต้้องรัับรู้้�ขาดทุุนจาก Red Lobster (RL) แล้้ว และคาดกำำ�ไรสุุทธิิปีี 2025F อยู่่�ที่่� 
6,545 ล้้านบาท (+13%YoY) ตามลำำ�ดัับ แนวโน้้มราคาปลาทููน่่าที่่�ลดลงส่่งผลต่่ออััตรามาร์์จิ้้�นธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�น และส่่งผลธุุรกิิจอาหาร
ทะเลแปรรููป (Ambient seafood) มีีปริิมาณการขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับคาดธุุรกิิจอาหารทะเลแช่่แข็็งคาดยัังลดลงจากภาวะเศรษฐกิิจชะลอตััวและการ
ปรัับลดขนาดธุุรกิิจในสหรััฐฯ เราคาดอััตราทำำ�กำำ�ไรจะค่่อยๆดีีขึ้้�นในช่่วงที่่�เหลืือของปีี จากธุุรกิิจอาหารสััตว์์เลี้้�ยงที่่�คาดจะกลัับมาเติิบโตมีีอััตรามาร์์จิ้้�
นที่่�เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารคาดใกล้้เคีียงเดิิม และบริิษััทจะเสีียภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลจะเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ที่่�ปีีละ 7% จากการได้้สิิทธิิ
ประโยชน์์ทางภาษีี BOI และไม่่มีีเครดิิตภาษีีเงิินได้้จากธุุรกิิจในต่่างประเทศแล้้ว

เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” จากคาดผลประกอบการเริ่่�มกลัับมาปกติิและการไม่่ต้้องรัับรู้้�ขาดทุุนจากธุุรกิิจ Red Lobster (RL) แล้้ว รวมถึึงสถานการณ์์
ปััจจััยลบต่่างๆ เริ่่�มคลี่่�คลาย มููลค่่าที่่�เหมาะสมที่่� 17.5 บาท อ้้างอิิง historical PE forward ย้้อนหลััง 7 ปีี ที่่� 14X โดยราคาหุ้้�นปััจจุุบัันมีี PER24F ที่่� 
11.8X และคาด Dividend Yield 24F ที่่� 4.8% สถานะการเงิินแข็็งแกร่่งคาด Net Debt/Equity 24F อยู่่�ที่่� 0.6X ความเสี่่�ยง : ภาพรวมเศรษฐกิิจทั่่�ว
โลกที่่�ชะลอตััว, ความผัันผวนของต้้นทุุนวััตถุุดิิบ, การขาดแคลนเรืือนขนส่่ง



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : SABINA
คงแนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าเหมาะสม 30 บาท

Company บมจ. ซาบีีน่่า
เติิบโตเล็็กน้้อยใน 2Q24F จากช่่องทาง NSR

เราคาด SABINA มีีกำำ�ไรสุุทธิิ 2Q24 อยู่่�ที่่� 121 ล้้านบาท (+5% YoY, -1% QoQ) โดยการเติิบโตเป็็นไปอย่่าง
จำำ�กััดจากกำำ�ลัังซื้้�อของผู้้�บริิโภคที่่�อ่่อนแอ โดยคาดรายได้้รวมอยู่่�ที่่� 881 ล้้านบาท เติิบโต 5% YoY จากช่่อง
ทาง NSR เป็็นหลััก ในขณะที่่�ธุุรกิิจ OEM ยัังทรงตััวในระดัับต่ำำ��เนื่่�องจากลููกค้้าในยุุโรปยัังชะลอคำำ�สั่่�งซื้้�อ
กอปรกัับปััญหาในการขนส่่ง อย่่างไรก็็ดีีผู้้�บริิหารยัังดำำ�เนิินกลยุุทธ์์ในการเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการบวนการ
ผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�องรวมถึึงควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายได้้ดีี ทำำ�ให้้ภาพรวม 1H24F คาดกำำ�ไรสุุทธิิคิิดเป็็นราว 47% ของ
ประมาณการ

แนวโน้้ม 2Q24F เติิบโต YoY ต่่อเนื่่�อง

คาดรายได้้อยู่่�ที่่� 881 ล้้านบาท เติิบโต 5% YoY จากช่่องทาง NSR ที่่�ทำำ�ได้้ตีีต่่อเนื่่�องและ OEM ที่่�เป็็นฐานต่ำำ��
ในปีีที่่�แล้้ว ส่่วนการเติิบโตของช่่องทางการขายใหม่่อย่่าง TikTok ที่่�เพิ่่�งเริ่่�มเมื่่�อช่่วง 4Q23 ที่่�ผ่่านมาเป็็นไป
ด้้วยดีี โดยมีียอดขายเฉลี่่�ยปััจจุุบัันที่่�ราว 10 ลบ./เดืือน (จาก 1 ลบ.ในช่่วง ต.ค.23) ในขณะที่่�อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น
คาดปรัับขึ้้�นเล็็กน้้อยเป็็น 50.4% จาก 49.6% จากความพยายามในการลดต้้นทุุนการผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�อง ส่่วน
ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารคาดลดลงเป็็น 33.6% ต่่อยอดขายจาก 34.9% ใน 2Q23 จากสััดส่่วนการขาย
ที่่�ผ่่านช่่องทาง NSR มากขึ้้�นและภาวะเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอทำำ�ให้้มีีการระมััดระวัังในการใช้้ค่่าใช้้จ่่ายทางการ
ตลาดมากขึ้้�น โดยรวมจึึงคาดบริิษััทจะมีี OPM อยู่่�ที่่� 17.7% ดีีขึ้้�นเล็็กน้้อยจาก 17.0% ใน 2Q23 และทรงตััว 
QoQ จาก 17.6% ใน 1Q24

การเติิบโตท้้าทายมากขึ้้�นท่่ามกลางภาวะเศรษฐกิิจที่่�อ่่อนแอ

เป้้าหมายการเติิบโตของ SABINA ที่่� 5-10% ในปีี 2024F มีีความท้้าทายมากขึ้้�นในมุุมมองของเรา โดยเรา
คาดใน 1H24F รายได้้จะยัังเติิบโตเพีียง 4.3% YoY จากการชะลอแผนการทำำ�ตลาดออกไปจากกำำ�ลัังซื้้�อที่่�
อ่่อนแอ ส่่วนกลยุุทธ์์หลัังจากนี้้� SABINA วางแผนชิิงส่่วนแบ่่งทางการตลาดจากคู่่�แข่่งรายเล็็ก (Non-Brand) 
มากขึ้้�นซึ่่�งเป็็นสััดส่่วนราว 57% ของมููลค่่าตลาดรวมที่่� 2.8 หมื่่�นล้้านบาท ซึ่่�งเป็็นกลุ่่�มตลาดสิินค้้าเฉลี่่�ยไม่่เกิิน 
400 บาท/ชิ้้�น ที่่�ยัังต้้องรอการพิิสููจน์์ความสำำ�เร็็จจากการควบคุุมคุุณภาพและภาพลัักษณ์์ของแบรนด์์ในระยะ
กลาง-ยาว ในขณะที่่�ช่่องทางการเติิบโตในประเทศฟิิลิิปปิินส์์ยัังมุ่่�งเน้้นการทำำ�ตลาดผ่่านช่่องทาง Online มาก
ขึ้้�น

มููลค่่าเหมาะสม 30.0 บาท ยัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ”

เราประเมิินมููลค่่าที่่�เหมาะสมปีี 2024F ที่่� 30.0 บาท อิิงจาก P/E ที่่� 20.0x เรายัังคงแนะนำำ� “ซื้้�อ” โดยมีี
เงิินปัันผลสููงราว 6% ต่่อเนื่่�องด้้วย Payout ratio 100% ปััจจััยเสี่่�ยงมาจากการฟื้้�นตััวของรายได้้ อััตรากำำ�ไข
ขั้้�นต้้นและการควบคุุมค่่าใช้้จ่่ายที่่�แย่่กว่่าคาด



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
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แนะนำำ� "ซื้้�อ" ปรัับลดมููลค่่าที่่�เหมาะสมเหลืือ 74 บาท

 บล.ทิิสโก้้ : AOT

การยกเลิกการขายสินค้าปลอดภาษีสำ�ำหรับผู้โดยสารขาเข้าส่งผลกระทบต่อแนวโน้มรายได้

คณะรัฐมนตรีของไทยได้อนุมัติการระงับการขายสินค้าปลอดภาษีสำ�ำหรับผู้โดยสารขาเข้าเป็นเวลาหนึ่งปี ยัง
ไม่มีการกำ�ำหนดวันเริ่มต้นสำ�ำหรับช่วงทดลองหนึ่งปีนี้ จุดประสงค์ของการทดสอบนี้คือ เพื่อส่งเสริมให้นัก
ท่องเที่ยวใช้จ่ายมากขึ้นในร้านค้านอกสนามบิน (ร้านค้าในประเทศ) แทนการใช้จ่ายที่ร้านค้าปลอดภาษีขา
เข้า การหยุดนี้น่าจะลดรายได้จากค่าสัมปทานของ AOT จาก King Power เนื่องจากการเก็บรายได้สัมปทาน
แบบ Minimum Guarantee (MAG) จะต่�่ำำลงเพราะพื้นที่ขายที่ลดลง

คาดการณ์ผลกระทบ 5% ต่อกำ�ำไรปี 2025F ; ปรับลดมูลค่าที่เหมาะสมเหลือ 74.00 บาท จาก 77.00 
บาท

คาดว่าการระงับการขายสินค้าปลอดภาษีกลายเป็นมาตรการถาวร เราปรับลดประมาณการรายได้ปี 
2025F/26F ลง 2% (โดยคาดว่าเริ่มในปีงบประมาณ 2025) และกำ�ำไรลง 5%/4% เราใช้การลดลง 10% กับ 
MAG เดิม (โดยคิดสัดส่วนพื้นที่ปลอดภาษี 10/90 ระหว่างขาเข้า/ขาออก) ซึ่งส่งผลกระทบต่อรายได้จาก
ร้านค้าปลอดภาษีของทั้ง 6 สนามบินของ AOT สำ�ำหรับสนามบินสุวรรณภูมิ เราใช้การลดลง 10% กับ MAG 
เดิมที่ 233 บาท/ผู้โดยสาร และ 127.3 บาท/ผู้โดยสาร สำ�ำหรับสนามบินภูมิภาค ตอนนี้เราให้ MAG สำ�ำหรับ
สนามบินสุวรรณภูมิ และสนามบินภูมิภาคที่ 191.7 บาท และ 90.27 บาท ตามลำ�ำดับ (หลังจากคำ�ำนวณผลก
ระทบจากการเรียกคืนพื้นที่เชิงพาณิชย์ และการระงับการขายสินค้าปลอดภาษีขาเข้า) หลังจากปรับลด
ประมาณการกำ�ำไร มูลค่าที่เหมาะสมใหม่ของเราคือ 74.00 บาท/หุ้น (ลดลงจาก 77.00 บาท)

ความเสี่ยงด้านลบหลายประการถูกสะท้อนในราคาแล้ว ยืนยันคำ�ำแนะนำ�ำ "ซื้อ"

เมื่อวันอังคาร ราคาหุ้นของ AOT ลงไปถึงจุดต่�่ำำสุดใหม่หลังโควิด โดยลดลงไปแล้ว 12.7% นับตั้งแต่สิ้นเดือน
พฤษภาคม เราเชื่อว่าปัจจัยหลายอย่างได้ถูกรวมเข้าไปในราคาหุ้นของ AOT แล้ว รวมถึงการเรียกคืนพื้นที่
เชิงพาณิชย์ การยกเลิกร้านค้าปลอดภาษีขาเข้า และผลขาดทุนที่เกิดจากการซื้อสนามบินภูมิภาคจากกรมท่า
อากาศยาน (รวมถึงค่าใช้จ่ายในการลงทุน) เราเชื่อว่าจะไม่มีการเรียกคืนพื้นที่เพิ่มเติมในอีกไม่กี่ปีข้างหน้า 
และ AOT ควรจะสามารถพลิกฟื้นสนามบินจากกรมท่าอากาศยานได้ผ่านการขึ้นค่าธรรมเนียมผู้โดยสาร 
(PSC) (จากการปรับปรุงคุณภาพ) ซึ่งจะช่วยจำ�ำกัดผลขาดทุน เรายืนยันคำ�ำแนะนำ�ำ "ซื้อ" สำ�ำหรับ AOT โดย
มูลค่าที่เหมาะสมเท่ากับ 74.00 บาท จากการฟื้นตัวของจำ�ำนวนผู้โดยสารทั้งในส่วนของรายได้จากกิจการ
การบิน และรายได้ที่ไม่เกี่ยวกับกิจการการบิน

AOT : ปััจจััยกดดัันอีีกประการ, 
ปรัับลดมููลค่่าที่่�เหมาะสม
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บล.บััวหลวง : BEM
คงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 12.40 บาท

ทางด่่วนและ รถไฟฟ้้ากรุุงเทพ ดีีทั้้�งระยะสั้้�นและยาว

สััปดาห์์ที่่�ผ่่านมาเราจััด Virtual Conference ให้้ BEM ได้้บรรยายกัับนัักลงทุุน โดยรวมเห็็น
ภาพแนวโน้้มที่่�ดีีทั้้�งระยะสั้้�นและยาว

1) Momentum การฟื้้�นตััวหลัังโควิิด ยัังส่่งต่่อการเติิบโตที่่�ต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะรถไฟฟ้้าที่่�เปิิด
ครบวง

2) ธุุรกิิจทางด่่วน แม้้การฟื้้�นตััวไม่่ได้้ตื่่�นเต้้นเท่่ารถไฟฟ้้า แต่่เป็็นแหล่่งผลิิตกระแสเงิินสดที่่�ดีี 
และยัังมีีโอกาสการปรัับราคาเพิ่่�มตามรอบสััญญาด้้วย

3) รถไฟฟ้้าและทางด่่วนสายใหม่่ เป็็นแรงขัับเคลื่่�อนรอบใหม่่ โดยเฉพาะสายสีีส้้มที่่�มีีความ
ชััดเจนมากขึ้้�น (จากกรณีีศาลตััดสิินฯ) และอาจจะมีีสััญญารัับจ้้างเดิินรถสายสีีม่่วงใต้้เพิ่่�มเติิม 
(หลัังก่่อสร้้างเสร็็จ) ส่่วนทางด่่วน โครงการ Double Desk ที่่�ต้้องลงทุุน 3 หมื่่�นล้้านบาท จะ
แลกมากัับการต่่อสััญญาสััมปทาน 22 ปีี 5 เดืือน (ทำำ�ให้้รายได้้ Secure นานขึ้้�น)

Fundamental view: เราคงคำำ�แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 12.40 บาท
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แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 19 บาท

 บล.บััวหลวง : COM7

คอมเซเว่่น ประกาศซื้้�อหุ้้�นคืืน

คืืนวานนี้้� ทาง COM7 มีีแจ้้งข่่าวโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืน (Treasury Stock)

View From Fundamental : เรามองว่่าอาจจะมีีส่่วนช่่วยในเชิิง sentiment ให้้ก้้บราคา
หุ้้�น COM7 ในระยะสั้้�น โดยการประกาศซื้้�อหุ้้�นครั้้�งนี้้�ไม่่ใช่่ครั้้�งแรกของ COM7 บริิษััทเคยมีี
การประกาศโครงการซื้้�อหุ้้�นคืืนในช่่วง 30 พค 2022 ถึึง 29 พย 2022 (วงเงิิน 1 พัันล้้านบาท 
จำำ�นวน 30 ล้้านหุ้้�น) 

โดยหลัังจากวัันที่่�ประกาศ (ประกาศวัันที่่� 12 พค 2022) ทำำ�ให้้ราคาหุ้้�นปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นมาบ้้าง 
(หลัังวัันประกาศ 3 วัันหุ้้�นขึ้้�นมา 6%) แต่่อย่่างไรก็็ดีีในช่่วงระหว่่างปีี 2022 ราคาหุ้้�นก็็มีีการ
ปรัับตััวลดลงสะท้้อนผลประกอบการ ดัังนั้้�นเราคาดว่่าการประกาศซื้้�อหุ้้�นคืืนในครั้้�งนี้้� ก็็อาจจะ
มีีผลบวกต่่อราคาหุ้้�นบ้้างในระยะสั้้�น แต่่อย่่างไรก็็ดีี เรายัังมองกำำ�ไรของ COM7 ในปีีนี้้�อาจจะ
ไม่่ได้้โตโดดเด่่น 

จาก consumption โดยเฉพาะตลาด mass ที่่�ยัังเหนื่่�อยและการแข่่งขัันที่่�สููง นอกจากนี้้�เรา
คาดงบใน 2Q24 อาจจะไม่่น่่าตื่่�นเต้้นมากเนื่่�องจากเป็็น low seasonality แต่่อาจจะเริ่่�มดููดีีขึ้้�น
ใน 2H24 (Higher seasonality) ยัังแนะนำำ�ถืือ (ราคาเป้้าหมาย 19 บาท)

สรุุปประเด็็นจาก Quick take COM7
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คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ ปรัับราคาเป้้าหมายขึ้้�นเป็็น 28.10 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ : CPF 

Charoen Pokphand Foods (CPF TB)

ฟื้้�นตััวแข็็งแกร่่งจากราคาหมููสููงขึ้้�น คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ และปรัับราคาเป้้าหมายขึ้้�นเป็็น 28.10 บาท

เราคงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อ และปรัับราคาเป้้าหมายอิิงวิิธีี SOTP ขึ้้�นเป็็น 28.10 บาทจากปรัับประมาณการกำำ�ไรขึ้้�นสะท้้อนทิิศทาง
ของธุุรกิิจหมููในไทย เวีียดนาม และจีีนที่่�ฟื้้�นตััวดีีขึ้้�นจากแนวโน้้มราคาหมููที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นจากอุุปทานที่่�ลดลง เราคาดว่่า CPF 
จะมีีกำำ�ไรเติิบโตแข็็งแกร่่งใน 2Q67 และมีีผลการดำำ�เนิินงานที่่�แข็็งแกร่่งยิ่่�งขึ้้�นใน 3Q67 จากผลกระทบตามฤดููกาล ราคาหมูู
สููงขึ้้�น และต้้นทุุนอาหารสััตว์์ลดลง 

แนวโน้้มธุุรกิิจหมููดีีขึ้้�น

เราปรัับประมาณการกำำ�ไรปีี 67/68 ขึ้้�น 61%/36% จากราคาหมููที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและต้้นทุุนอาหารสััตว์์ที่่�ลดลง เราประเมิินว่่ากำำ�ไร
หลัักของ CPF จะอยู่่�ที่่� 1.01 หมื่่�นล้้านบาท ฟื้้�นตััวจากขาดทุุน 1.43 หมื่่�นล้้านบาทในปีี 66 โดยธุุรกิิจหมููในเวีียดนามมีีแนว
โน้้มดีีขึ้้�นหลัังการระบาดของ ASF ที่่�ส่่งผลให้้อุุปทานลดลง 30% ทำำ�ให้้ราคาหมููปรัับตััวสููงขึ้้�น ขณะที่่�ธุุรกิิจหมููในจีีนก็็มีีแนว
โน้้มดีีขึ้้�นเช่่นกััน จากการปรัับตััวของอุุปทานหลัังจากที่่�ราคาหมููอ่่อนแอ การระบาดของ ASF และการกีีดกัันทางการค้้าจาก 
EU ขณะที่่�ในประเทศไทย ราคาหมููฟื้้�นตััวหลัังจากสถานการณ์์หมููเถื่่�อนคลี่่�คลายลง ประกอบกัับอุุปทานที่่�ลดลง

คาดกำำ�ไรฟื้้�นตััวเด่่นใน 2Q67

เราคาดว่่า CPF จะมีีกำำ�ไรปกติิ 3.34 พัันล้้านบาทใน 2Q67 (ประกาศงบ 14 ส.ค.) เทีียบกัับขาดทุุน 2.58 พัันล้้านบาทใน 
2Q66 เนื่่�องจากราคาหมููที่่�เพิ่่�มขึ้้�นในเวีียดนามและจีีน ประกอบกัับราคาไก่่ที่่�ปรัับตััวสููงขึ้้�นในไทย ขณะที่่�กำำ�ไรสุุทธิิคาดว่่า
จะสููงขึ้้�นเป็็น 5.04 พัันล้้านบาท จากการบัันทึึกกำำ�ไรจากสิินทรััพย์์ชีีวภาพที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามราคาหมููที่่�เพิ่่�มขึ้้�น เราคาดว่่าอััตรา
กำำ�ไรขั้้�นต้้นเพิ่่�มขึ้้�น 374bps YoY เป็็น 14.7% ใน 2Q67 ส่่วนแบ่่งกำำ�ไรจากบริิษััทร่่วมคาดว่่าจะพลิิกเป็็น 2.42 พัันล้้านบาท
ใน 2Q67 เทีียบกัับขาดทุุน 893 ล้้านบาทใน 2Q66 เนื่่�องจากการฟื้้�นตััวของ CTI และ HyLife รวมทั้้�งกำำ�ไรที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจาก 
CPALL  

โมเมนตััมเชิิงบวกดำำ�เนิินต่่อไปใน 3Q67

กำำ�ไรปกติิจะแข็็งแกร่่งยิ่่�งขึ้้�นใน 3Q67 จากผลกระทบตามฤดููกาลและโมเมนตััมเชิิงบวกของราคาหมููในประเทศไทย 
เวีียดนาม และจีีน เราคาดว่่าจะเห็็นราคาหมููที่่�แข็็งแกร่่งขึ้้�น QoQ และ YoY ในทั้้�งสามประเทศเนื่่�องจากอุุปทานที่่�ลดลง 
ในขณะที่่�ต้้นทุุนอาหารสััตว์์มีีแนวโน้้มทรงตััวในระดัับต่ำำ��เนื่่�องจากเข้้าสู่่�ฤดููกาลเก็็บเกี่่�ยวข้้าวโพด  

Suttatip Peerasub

suttatip.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1430	
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บล.เมย์์แบงก์์ : BDMS
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อราคาเป้้าหมาย 34 บาท

Bangkok Dusit Medical Services (BDMS TB)
คาดเป็็นไตรมาสที่่�ต่ำำ��สุุดของปีี
คงคำำ�แนะนำำ� ซื้้�อราคาเป้้าหมาย 34 บาท

เรายัังคงแนะนำำ� ซื้้�อ BDMS โดยให้้ราคาเป้้าหมายอิิง DCF ที่่� 34 บาท แม้้ว่่าแนวโน้้มกำำ�ไรสำำ�หรัับ 2Q67 จะยัังไม่่โดดเด่่น แต่่
เรามองว่่าสามารถซื้้�อสำำ�หรัับการลงทุุนระยะยาวได้้ เนื่่�องจาก BDMS นั้้�นมีีเครืือข่่ายที่่�ครอบคลุุมทั่่�วประเทศและแบรนด์์ที่่�
แข็็งแกร่่ง ซึ่่�งจะสามารถตอบสนองความต้้องการที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากประชากรสููงอายุุและการท่่องเที่่�ยวเชิิงการแพทย์์ได้้ Valuation 
ปััจจุุบัันมีีความน่่าสนใจ โดยซื้้�อขายที่่� P/E ปีี 67 ที่่� 26 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยในช่่วง 5 ปีีก่่อนวิิกฤตโควิิด-19 อยู่่� -1.8 SD ใน
ขณะที่่�เราคาดการณ์์การเติิบโตของ EPS และ ROE เฉลี่่�ยในปีีงบ 67-69 ที่่� 11% และ 17.5 % ซึ่่�งสููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยในอดีีต

คาดกำำ�ไร 2Q67 เติิบโต YoY แต่่อ่่อนตััวลง QoQ

เราคาดว่่ากำำ�ไรหลัักไตรมาส 2Q67 จะอยู่่�ที่่� 3.34 พัันล้้านบาท (+9% YoY, -18% QoQ) โดยการเติิบโตของกำำ�ไร YoY ได้้รัับ
แรงหนุุนจากรายได้้ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น +6% YoY และ EBITDA Margin ที่่�สููงขึ้้�นเล็็กน้้อยที่่� 22.8% (เทีียบกัับ 22.6% ในไตรมาส 1/66) 
เนื่่�องจากผลกระทบของการประหยััดต่่อขนาด อย่่างไรก็็ตามคาดกำำ�ไรลดลง QoQ เนื่่�องจากเป็็นช่่วง Low season ซึ่่�งสะท้้อน
ในรายได้้ที่่�ลดลง -6% QoQ และ EBITDA Margin ที่่�ลดลง -240 bps

รายได้้ผู้้�ป่่วยต่่างชาติิโตเด่่น ขณะที่่�ผู้้�ป่่วยไทยโตชะลอลง

เราคาดรายได้้จากผู้้�ป่่วยชาวต่่างชาติิจะยัังคงเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งที่่� 13% YoY โดยได้้รัับแรงหนุุนจากผู้้�ป่่วยชาวจีีน ยุุโรป 
และตะวัันออกกลาง เนื่่�องจากจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวยัังคงเพิ่่�มขึ้้�น YoY ขณะที่่�กลุ่่�มตะวัันออกกลางได้้แรงหนุุนวัันรอมฎอนที่่�
ลดลงเมื่่�อเทีียบกัับ 2Q66 เพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรัับรายได้้จากผู้้�ป่่วยไทยเติิบโตต่ำำ��เพีียงหลัักเดีียวที่่� 3% YoY เนื่่�องจาก 1) วัันหยุุดยาว
ในปีีนี้้�ที่่�มากกว่่าปีีที่่�แล้้ว 2) ฐานสููงในปีีที่่�แล้้วที่่�มีีการการระบาดของโรคมาก โดยเฉพาะในจัังหวััดภููเก็็ต และ 3) การประเมิิน
ค่่าสิินไหมทดแทนที่่�เข้้มงวดมากขึ้้�นโดยบริิษััทประกัันชีีวิิต โดยเฉพาะโรคทั่่�วไป เริ่่�มตั้้�งแต่่เดืือนพฤษภาคม รวมถึึงเบี้้�ยประกััน
สุุขภาพเด็็กที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอย่่างมาก ส่่งผลให้้มีีการซื้้�อประกัันลดลง และมาโรงพยาบาลน้้อยลง

คาดกำำ�ไร 2H67 จะแข็็งแกร่่งกว่่า 1H67

หากคาดการณ์์ของเราถููกต้้อง ผลประกอบการใน 1H67 จะมีีสััดส่่วน 46% ของประมาณการทั้้�งปีี 67 ของเรา โดยเรายัังคาด
ว่่า 2H67 จะดีีกว่่า 1H67 โดยได้้แรงหนุุนจากช่่วง High season ใน 3Q67 และจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวที่่�เพิ่่�มเร่่งขึ้้�นต่่อใน 4Q67 
อย่่างไรก็็ตามประมาณการปีี 67 ของเราอาจมีี downside เล็็กน้้อยราว 2-3% หากรายได้้จากผู้้�ป่่วยไทยยัังคงโตไม่่ดีีนััก ซึ่่�ง
อาจมาจากโรคภััยที่่�ลดลงในปีีนี้้� หรืือผลกระทบจากการเคลมประกัันชีีวิิตที่่�เข้้มงวดขึ้้�น อย่่างไรก็็ตาม เราเชื่่�อว่่า BDMS มีี
กระบวนการเคลมที่่�เหมาะสมและถููกต้้อง ผนวกกัับการภาพรวมการซื้้�อประกัันสุุขภาพของประเทศยัังเติิบโต จะเป็็นแรงช่่วย
ผลัักดัันรายได้้จากการประกัันสุุขภาพให้้เติิบโตในระยะยาว 

Nontapat Sahakitpinyo

nontapat.sahakitpinyo@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 2352



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ดาโอ (ประเทศไทย) : BBL
แนะนำำ�“ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมายที่่� 175 บาท

BBL (ซื้้�อ/เป้้า 175.00 บาท) ออกหุ้้�นกู้้� 750 ล้้านเหรีียญสหรััฐ ตามแผน BBL เปิิดเผยว่่า เมื่่�อวััน
ที่่� 5 ก.ค. 24 ธนาคารกรุุงเทพ สาขาฮ่่องกง ได้้ดำำ�เนิินการออกหุ้้�นกู้้�ประเภทไม่่ด้้อยสิิทธิิ ไม่่มีีหลััก
ประกััน มููลค่่ารวม 750 ล้้านเหรีียญสหรััฐ อายุุ 10 ปีี อััตราดอกเบี้้�ย 5.65% ครบกำำ�หนดไถ่่ถอนใน
วัันที่่� 5 ก.ค. 34 ให้้กัับผู้้�ลงทุุนสถาบัันในต่่างประเทศ (ที่่�มา: SET)

DAOL : เรามองเป็็นกลางจากการออกหุ้้�นกู้้� Sub-debt ซึ่่�งจากการสอบถาม IR พบว่่า 
เป็็นไปตามปกติิของ BBL อยู่่�แล้้วที่่�จะมีีการออกหุ้้�นกู้้�ในช่่วงเดืือน มิิ.ย.-ก.ย. ของทุุกปีี 
โดยจะออกที่่�ราว 1 พัันล้้านเหรีียญสหรััฐ โดยมีีเป้้าหมายในการออกหุ้้�นกู้้�สกุุลเงิิน USD 
เพื่่�อนำำ�ไป matching กัับเงิินกู้้�ในต่่างประเทศ

ขณะที่่�อััตราดอกเบี้้�ยต่่างจากรอบก่่อนไม่่มาก โดยรอบก่่อนอยู่่�ที่่� 5.50% นอกจากนี้้�
หากพิิจารณาจากงบการเงิินในช่่วง 4Q23 พบว่่ามีีเงิินกู้้�ยืืมระยะยาวลดลงราว 5 หมื่่�น
ล้้านบาท ซึ่่�งการออกหุ้้�นกู้้�รอบนี้้�ที่่�ราว 3 หมื่่�นล้้านบาท ทำำ�ให้้เรามองว่่าเป็็นการ Rollover 
เป็็นปกติิของธนาคาร ทั้้�งนี้้�เรายัังคงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ” BBL และราคาเป้้าหมายที่่� 175.00 
บาท อิิง 2024E PBV ที่่� 0.60x (-1.00SD below 10-yr average PBV)



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ฟิิลลิิป : PTTEP 
แนะนำำ�ซื้้�อ ราคาพื้้�นฐาน 175 บาท

*คาดกำำ�ไร 2Q67 ยัังโตได้้ q-q*

คาดกำำ�ไร 2Q67 ยัังโตได้้ q-q ที่่�ระดัับ 20.875 ลบ. จากปริิมาณขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นจากแหล่่งเอราวััณ
และยาดานา และด้้านราคาขายที่่�เพิ่่�มขึ้้�นตามราคาน้ำำ��มัันด้้านแนวโน้้มราคาน้ำำ��มัันครึ่่�งปีีหลััง ยััง
มองว่่าจะยัังอยู่่�ในระดัับสููงจากความดกดัันด้้านอุุปทานการผลิิตน้ำำ��มัันจากภาวะสงคราม และยัังคง
แนะนำำ�“ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 175 บาท

 คาด 2Q67 ยัังโตต่่อ : คาดกำำ�ไร 2Q67 +q-q และใกล้้เคีียง y-y ที่่� 20,875 ลบ. จากด้้านปริิมาณ
ขายและราคาขายโดยคาดปริิมาณขายจะอยู่่�ที่่� 507-508 KBOED เพิ่่�มขึ้้�นจาก 473 KBOED ใน 
1Q67 เนื่่�องจากการเพิ่่�มการผลิิตจากแหล่่งเอราวััณ และยาดานา ด้้านราคาขายก๊๊าซอยู่่�ที่่� 5.9 USD/
MMBTU ใกล้้เคีียง 1Q67 และราคาขายน้ำำ��มัันดิิบที่่� 82 USD/bbl ปรัับตััวเพิ่่�มจาก 1Q67 ประมาณ 
2-3 USD/bbl ต้้นทุุนขายคาดว่่าจะอยู่่�ที่่� 29 USD/BOE ด้้านรายการพิิเศษมีีกำำ�ไรจาก FX ประมาณ 
30 MUSD แต่่คาดถููกหัักด้้วยขาดทุุนจากการ write off โครงการที่่�ออสเตรเลีีย ประมาณ 30 
MUSD โดยรวมทำำ�ให้้คาดกำำ�ไรโตได้้ q-q และใกล้้เคีียง y-y

***คงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" : แนวโน้้มครึ่่�งปีีหลัังอาจมีีการปรัับคาดการณ์์ปริิมาณขายลงเล็็กน้้อย 
เนื่่�องจากปริิมาณที่่�ผลิิตได้้จริิงน้้อยกว่่าที่่�บริิษััทคาดไว้้ อย่่างไรก็็ตามเนื่่�องจากยัังมีีความกดดัันด้้าน
อุุปทานการผลิิตน้ำำ��มัันจากเรื่่�องสงคราม ทำำ�ให้้ยัังมองว่่าราคาน้ำำ��มัันจะยัังยืืนในระดัับสููงได้้ และยัังคง
แนะนำำ�“ซื้้�อ” ราคาพื้้�นฐาน 175 บาท

ณััฐนนท์์ มนต์์ขลััง , CISA นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน #132708



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เคจีีไอ : QH
แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมาย 2 บาท

Event

ประมาณการ 2Q67F, ปรับลดประมาณการกำ�ำไรและราคาเป้าหมาย

 

Impact

พรีเซลใน 2Q67 ฟื้นตัวอย่างมีนัยยะทั้ง YoY และ QoQ จากฐาน 1Q67 ต่�่ำำ

ผู้บริหารของ QH มองว่าพรีเซลใน 2Q67 จะอยู่ราว 2.5 พันลบ. (+34% YoY และ +48% QoQ) มาจากโครงการแนวราบราว 
2 พันลบ.และอีก 500 ลบ.จากโครงการคอนโด ฯ โดยที่ ส่วนหนึ่งได้แรงหนุนจากการเปิดโครงการใหม่ 2 โครงการมูลค่ารวม 
3.8 พันลบ.ใน 2Q67 อีกทั้ง เราสังเกตเห็นว่า QH ได้ขายโครงการคอนโดคิว สุขุมวิท ฯ 5 ยูนิตซึ่งมี margin สูงหลัก ๆให้
กับผู้ซื้อชาวต่างชาติ พรีเซลใน 1H67 น่าจะเพิ่มขึ้น 7% YoY อยู่ที่ 4.2 พันลบ. (45% จาก guidance เต็มปีนี้ของเ QH )

กำ�ำไรใน 2Q67F น่าจะฟื้นตัว QoQ

เป็นเพราะพรีเซลฟื้นตัว เราจึงคาดรายได้จากการขายที่อยู่อาศัยเพิ่มขึ้น 46% QoQ อยู่ที่เกือบ 2.0 พันลบ. ขณะที่ รายได้จาก
ธุรกิจโรงแรมและบริการอาจทรงตัว QoQ อยู่ราว 400 ลบ. แต่ทว่า ส่วนแบ่งกำ�ำไรจากบริษัทในเครือฮาจลดลง 9% QoQ ดัง
นั้น กำ�ำไรสุทธิใน 2Q67F น่าจะอยู่ที่ 577 ลบ. (-14% YoY แต่ +18% QoQ) เป็นผลให้กำ�ำไร 1H67F อยู่ที่ 1.1 พันลบ. (-15% 
YoY) หรือคิดเป็น 47% ของประมาณการกำ�ำไรเราเต็มปีนี้  แต่อย่างไรก็ดี เราคาดว่าทั้งพรีเซลและกำ�ำไรใน 2H67 จะแข็งแกร่ง
ขึ้น HoH

คาดกำ�ำไร 3Q67F อาจแผ่วลงจากไม่ม่โครงการเปิดใหม่ ก่อนที่จะกลับตัวขึ้นได้อีกใน 4Q67F

การที่ 3Q67 ไม่มีโครงการเปิดใหม่เลย เราจึงคาดผลการดำ�ำเนินงานของ QH จะแผ่วลงทั้ง QoQ และ YoY ส่วนใน 4Q67 
ทาง QH มีแผนเปิดโครงการใหม่ 3 ทำ�ำเลมีมูลค่ารวมราว 6 พันลบ. รวมทั้งผลจากการลดลงของค่าธรรมเนียมการโอน
กรรมสิทธิ์บ้านและการลดค่าจดทะเบียนการจำ�ำนองอสังหา ฯ จาก 2%/1% ลงเหลือเพียง 0.01% จนถึงปลายปี 2567 อาจ
ช่วยหนุนอัตราการทำ�ำกำ�ำไรใน 4Q67 ทั้งนี้ ประมาณ 40% ของที่อยู่อาศัยเพื่อขายของ QH ตั้งราคาไว้ต่�่ำำกว่า 3 ลบ./ยูนิตและ 
3-7 ลบ./ยูนิต ตามลำ�ำดับ ซึ่งมีสิทธิ์จะได้รับการลดหย่อนค่าธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธิ์บ้านและการลดค่าจดทะเบียนการ
จำ�ำนองอสังหา ฯ จาก 2%/1% เหลือเพียง 0.01%

Valuation & Action

เราปรับลดกำ�ำไรแต่ละปีลงราว 8% ในปี 2567F-68F ขณะที่ เป้าพรีเซลและยอดโอนของเราในปี 2567F ยังต่�่ำำกว่า 
guidance เต็มปีของ QH อยู่ราว 11% และ 25% ตามลำ�ำดับ ทั้งนี้ เราคงคำ�ำแนะนำ�ำถือ แต่ปรับลดราคาเป้าหมายของเราลงที่ 
2.0 บาท (จากเดิม 2.45 บาท) ด้วยวิธี sum-of-the parts (จากธุรกิจหลักที่ 0.5 บาท อิงจาก PE ที่ 9x (-1S.D) และ ธุรกิจ
การลงทุนที่ 1.5 บาท) อย่างไรก็ดี เราใช้ PE ค่อนไปทางอนุรักษ์นิยมมากขึ้นอยู่ที่ 9x (จากเดิม 10x หรือ -0.5S.D) สำ�ำหรับ
ธุรกิจที่อยู่อาศัย และปรับลด discount มากขึ้นอยู่ที่ 60% (จากเดิม 55%) เพื่อให้มูลค่าแก่พอร์ตการลงทุนของบริษัท

Risks

ภาวะเศรษฐกิจอ่อนแอ ความหวังนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาล มาตรการปล่อยสินเชื่อเข้มงวดขึ้นท่ามกลางการยืด
หนี้สินในระดับสูงของภาคครัวเรือน รวมทั้ง การขึ้นอัตราค่าแรงงานขั้นต่�่ำำ

Vanida Geisler

66.2658.8888 Ext. 8857

vanidag@kgi.co.th



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.เอเซีียพลััส : SCGP
ให้้น้ำำ��หนัักการลงทุุน Neutral ราคาเหมาะสม 45 บาท

สะดุุดก้้าวเล็็กๆ

แนวโน้้มกำำ�ไร 2Q67 ลดลง 3%YoY กดดัันจากค่่าใช้้จ่่ายในการปิิดซ่่อมบำำ�รุุง โรงงานเยื่่�อกระดาษที่่�ขอนแก่่นและต้้นทุุนเศษกระดาษที่่�เพิ่่�มขึ้้�น แต่่ยอดขายน่่าจะ เติิบโตได้้ตาม
กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในอาเซีียนฟื้้�นตััวดีีขึ้้�น ส่่งเสริิมการบริิโภค ภายในประเทศและการส่่งออก ขณะที่่�กำำ�ไรลดลงค่่อนข้้างแรงเทีียบกัับ 1Q67 ตาม ปััจจััยด้้านฤดููกาลที่่�มีีวัันหยุุด
ยาวตามเทศกาลในประเทศไทยและอิินโดนีีเซีีย

ภาพรวมธุุรกิิจไม่่มีีอะไรน่่ากัังวล การขยายธุุรกิิจยัังคงเดิินหน้้าตามแผน แม้้ดีีลการ ซื้้�อหุ้้�น Fajar เพิ่่�มขึ้้�นจะกดดัันผลประกอบการในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง แต่่จะส่่งผลบวกใน ระยะยาว 
ให้้น้ำำ��หนัักการลงทุุน Neutral ประเมิินราคาเหมาะสมที่่� 45.00 บาท เทีียบเท่่า Implied PER 30 เท่่า

 คาด 2Q67 กำำ�ไรสุุทธิิ 1,436 ล้้านบาท ลดลง 3%YoY 

สััญญาณการฟื้้�นตััวทางเศรษฐกิิจของประเทศในกลุ่่�มอาเซีียนยัังมีีอย่่างต่่อเนื่่�อง ปััจจััยหนุุนสำำ�คััญมาจากภาคการท่่องเที่่�ยวที่่�เติิบโต การบริิโภคในประเทศที่่� เพิ่่�มขึ้้�น รวม
ไปถึึงมููลค่่าการส่่งออกของหลายประเทศในกลุ่่�มอาเซีียนที่่�ปรัับตััวดีี ขึ้้�น ส่่งผลบวกต่่อปริิมาณความต้้องการใช้้บรรจุุภััณฑ์์โดยรวมเมื่่�อเทีียบกัับช่่วง เดีียวกัันของปีีก่่อน โดย
เฉพาะประเทศไทยและเวีียดนามที่่�เห็็นการฟื้้�นตััวชััดเจน ที่่�สุุด สำำ�หรัับธุุรกิิจเยื่่�อและกระดาษ (Fibrous Chain) ซึ่่�งคิิดเป็็นสััดส่่วนประมาณ 20% ของยอดขายรวม ไตรมาสนี้้�
มีีการหยุุดซ่่อมบำำ�รุุงโรงงาน ฟิินิิคซ พััลพ แอนด์์ เพเพอร์์ ที่่�ขอนแก่่น ซึ่่�งถููกเลื่่�อนมาจากงวด 1Q67 เป็็นเวลา 2 สััปดาห์์ ส่่งผลให้้มีี ปริิมาณการขายลดลงเทีียบกัับงวด 2Q66 
และ 1Q67 แต่่ชดเชยได้้จากราคา ผลิิตภััณฑ์์ที่่�เพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง Short Fiber Pulp เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 723 USD/ton (+11%QoQ,+40%YoY) และ Dissolving Pulp เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 741 USD/
ton (+4%QoQ,+4%YoY) เกิิดจากความไม่่สมดุุลของ Demand-Supply เนื่่�องจาก ผู้้�ผลิิตเยื่่�อกระดาษรายใหญ่่ของโลกซึ่่�งส่่วนใหญ่่ของในทวิิปอเมริิกาใต้้ประสบ ปััญหาด้้าน 
Operation ทำำ�ให้้ระดัับ Inventory ในตลาดลดลง จึึงคาดการณ์์รายได้้ รวมในงวด 2Q67 ของ SCGP จะทำำ�ได้้ 34,415 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 7%YoY

ด้้านอััตรากำำ�ไร หรืือ EBITDA Margin งวด 2Q67 น่่าจะปรัับลดลงเหลืือ 14% เทีียบกัับงวด 1Q67 ที่่�มีี EBITDA Margin เฉลี่่�ย 15.2%เกิิดจากอััตราการใช้้กำำ�ลััง การผลิิตที่่�ลดลงของ
โรงงานกระดาษบรรจุุภััณฑ์์ในประเทศไทยและอิินโดนีีเซีีย ซึ่่�ง เป็็นฐานการผลิิตใหญ่่ที่่�สุุดของ SCGP เพราะมีีวัันหยุุดยาวตามเทศกาล สงกรานต์์ในไทยและเทศกาลอีีฎิ้้�ลฟิิตริิใน
อิินโดนีีเซีีย ส่่งผลให้้ไม่่เกิิดความประหยััดต่่อขนาด นอกจากนี้้�ต้้นทุุนเศษกระดาษที่่�ปรัับตััวขึ้้�นต่่อเนื่่�อง อ้้างอิิงจากราคา นำำ�เข้้าเศษกระดาษจากอเมริิกา (AOCC) ในงวด 2Q67 ที่่�
ปรัับตััวขึ้้�นกว่่า 4%QoQ และ 40%YoY แม้้ว่่า SCGP จะได้้รัับผลกระทบน้้อยกว่่าคู่่�แข่่งเพราะมีีสััดส่่วนการ ใช้้เศษกระดาษในประเทศสููงถึึง 55-60% ของปริิมาณที่่�ต้้องใช้้ทั้้�งหมด 
โดยที่่�ราคา เศษกระดาษในประเทศมีีต้้นทุุนต่ำำ��กว่่าเศษกระดาษนำำ�เข้้ามาก แต่่ต้้นทุุนเศษ กระดาษที่่�เพิ่่�มขึ้้�นดัังกล่่าวก็็ยัังส่่งผลลบต่่ออััตรากำำ�ไร เพราะการส่่งผลต้้นทุุนที่่� เพิ่่�มขึ้้�นไป
สู่่�ราคาผลิิตภััณฑ์์จะมีี Lag time ประมาณ 3-6 เดืือน ขึ้้�นอยู่่�กัับกลุ่่�ม สิินค้้า นอกจากนี้้�กิิจกรรมการซ่่อมบำำ�รุุงของโรงงาน ฟิินิิคซ พััลพ แอนด์์ เพเพอร์์ ยัังทำำ�ให้้เกิิดค่่าใช้้จ่่ายขึ้้�น
ประมาณ 100 ล้้านบาท

จากปััจจััยข้้างต้้น ฝ่่ายวิิจััยคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิิงวด 2Q67 อยู่่�ที่่� 1,436 ล้้านบาท ลดลง 17%QoQ จากปััจจััยด้้านฤดููกาลสำำ�หรัับธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์ครบวงจรและ การหยุุดซ่่อม
บำำ�รุุงโรงงานในธุุรกิิจเยื่่�อและกระดาษ และลดลง 3%YoY จากส่่วน ต่่างราคาขายและต้้นทุุนเศษกระดาษที่่�แคบลง รวมไปถึึงค่่าใช้้จ่่ายในการหยุุดซ่่อม บำำ�รุุงโรงงานในธุุรกิิจ
เยื่่�อและกระดาษ 

เดิินหน้้าขยายกิิจการต่่อเนื่่�อง พัันธกิิจที่่� SCGP ต้้องการเพิ่่�มรายได้้2 เท่่าตััว จากปีี 2563 ที่่� 9.3 หมื่่�นล้้านบาท ขึ้้�นเป็็น 1.8 แสนล้้านบาทภายในปีี 2568 นำำ�ไปสู่่�การประกาศดีีลเข้้า
ซื้้�อกิิจการและ การขยายกำำ�ลัังการผลิิตอย่่างต่่อเนื่่�อง ล่่าสุุดเมื่่�อวัันที่่� 1 ก.ค 67 SCGP ประกาศใช้้เงิินลงทุุน 146.2 ล้้านบาท เข้้าซื้้�อหุ้้�น 90% ในบริิษััทวีีอีีเอ็็ม (ไทยแลนด์์) จำำ�กััด 
หรืือ VEM-TH ซึ่่�งเป็็นผู้้�ผลิิตชิ้้�นส่่วนสมรรถนะสููงจากการฉีีดขึ้้�นรููป พอลิิเมอร์์ สอดคล้้องกัับกลยุุทธ์์ของ SCGP ที่่�ต้้องการสร้้างการเติิบโตในธุุรกิิจบรรจุุภััณฑ์์ วััสดุุอุุปกรณ์์ทางการ
แพทย์์และอุุปกรณ์์สำำ�หรัับใช้้ในห้้องปฏิิบััติิการ และภายในวัันที่่� 27 ส.ค.67 SCGP จะใช้้เงิินลงทุุนอีีก 23,204 ล้้านบาท เข้้าซื้้�อหุ้้�น Fajar ส่่วนที่่�เหลืืออีีก 44.48% จากผู้้�ถืือหุ้้�นเดิิม 
แม้้ในระยะสั้้�นการถืือหุ้้�น Fajar เพิ่่�มขึ้้�น จะส่่งผลลบต่่อผลประกอบการของ SCGP จากการรัับรู้้�ผลขาดทุุนที่่�มาก ขึ้้�นจาก Fajar และภาระดอกเบี้้�ยจ่่ายที่่�สููงขึ้้�นประมาณ 450 ล้้าน
บาท/ปีี ตามเงิินกู้้� ยืืม แต่่ในระยะยาวฝ่่ายวิิจััยเชื่่�อว่่าการลงทุุนใน Fajar น่่าจะสร้้างผลตอบแทนที่่�ดีี ให้้กัับ SCGP เพราะประเทศอิินโดนีีเซีียถืือเป็็นตลาดที่่�มีีศัักยภาพการเติิบโตสููง 
มาก จากจำำ�นวนประชากรที่่�มีีกว่่า 280 ล้้านคน มากเป็็นอัันดัับ 4 ของโลก ซึ่่�ง ประชากรส่่วนใหญ่่เป็็นวััยหนุ่่�มสาวและเป็็นประเทศที่่�มีีทรััพยากรธรรมชาติิจำำ�นวน มากที่่�ดึึงดููดเงิิน
ลงทุุนจากต่่างชาติิ ปััจจุุบัันอิินโดนีีเซีียมีีขนาดผลิิตภััณฑ์์มวลรวม ในประเทศ (GDP) สููงสุุดเป็็นอัันดัับ 1 ในอาเซีียน เป็็นอัันดัับที่่� 16 ของโลก และคาด ว่่าขยัับขึ้้�นเป็็นอัันดัับ 4 ของ
โลก ในปีี ค.ศ. 2050

หลัังเข้้าถืือหุ้้�น 100% ใน Fajar SCGP จะมีีอิิสระในการบริิหารจััดการ สายการผลิิตโรงงาน Fajar ได้้อย่่างเต็็มที่่� สามารถวางแผนผลิิตร่่วมกัับโรงงาน อื่่�นๆของ SCGP ทั้้�งใน
ประเทศไทย เวีียดนาม และฟิิลิิปปิินส์์ เพื่่�อให้้เกิิดประโยชน์์ สููงสุุด นอกจากนี้้� SCGP ยัังมีีแผนที่่�จะเข้้าซื้้�อกิิจการเพิ่่�มเติิมในธุุรกิิจกล่่อง กระดาษในประเทศอิินโดนีีเซีียเพื่่�อเพิ่่�มระดัับ
การบููรณาการซััพพลายเชน หรืือ “Integration Level” จากปััจจุุบัันที่่�ธุุรกิิจในอิินโดนีีเซีียของ SCGP มีีการผลิิต กระดาษบรรจุุภััณฑ์์ส่่งขายให้้กัับโรงงานกล่่องอยู่่�ในระดัับต่ำำ��เพีียง 
16% เทีียบกัับ ธุุรกิิจในเวีียดนามและไทยที่่�มีีระดัับ Integration Level อยู่่�ที่่� 52% และ 49% ตามลำำ�ดัับ ซึ่่�งการมีี Integration Level ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จะช่่วยเพิ่่�มเสถีียรภาพให้้กัับ ธุุรกิิจ
และลดผลกระทบจากราคาส่่งออกกระดาษบรรจุุภััณฑ์์ที่่�ผัันผวนได้้

ระยะสั้้�นยัังไม่่มีีปััจจััยบวกเป็็นพิิเศษ ให้้น้ำำ��หนัักลงทุุน Neutral 

แม้้แนวโน้้มผลประกอบการ 2Q67 จะลดลงทั้้�ง QoQ และ YoY อีีกทั้้�งการเข้้าซื้้�อหุ้้�น Fajar เพิ่่�ม จะกดดัันกำำ�ไรช่่วงครึ่่�งปีีหลััง แต่่ปััจจััยแวดล้้อมมีีผลต่่อธุุรกิิจของ SCGP เริ่่�มมีี
สััญญาณในทางบวกมากขึ้้�นเรื่่�อยๆ โดยเฉพาะปััจจััยด้้าน Demand ที่่�ฟื้้�นตััวตามกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในกลุ่่�มประเทศอาเซีียน อีีกทั้้�งโครงการลด ต้้นทุุนต่่างๆที่่� SCGP ดำำ�เนิินงาน
จะทยอยส่่งผลบวกมากขึ้้�น รวมไปถึึงการขยาย กิิจการทั้้�งแบบ Organic Expansion และการเข้้าซื้้�อกิิจการ (M&Ps) ที่่�จะสร้้างการ เติิบโตในระยะยาว ฝ่่ายวิิจััยยัังคงให้้น้ำำ��หนัักการ
ลงทุุน Neutral ประเมิินราคา เหมาะสมที่่� 45.00 บาท เทีียบเท่่า Implied PER 30 เท่่า

RESEARCH DIVISION บริิษััทหลัักทรััพย์์ เอเซีีย พลััส ประสิิทธิ์์� รััตนกิิจกมล, CISA, CFA นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐานด้้านตลาดทุุน และด้้านเทคนิิค

เลขทะเบีียนนัักวิิเคราะห์์: 025917
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MAGAZINE HOOONINSIE

สวัสดค่ีะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้
อินไซด์ประจำ�เดือนกรกฎาคม  2567  
แมกกาซนีออนไลน์ทีรู่ลึ้กรูจ้รงิคลกุวงใน
หุน้สไตล์กล้วยๆ   โดยคอลัมน์สงัคมอิน

ไซด์ กลับมาอัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกัน
เช่นเคยค่ะ    สำ�หรบัเดือนนี ้นักลงทนุคงโฟกัสไป
ทีตั่วเลข ผลประกอบการ ไตรมาส2/67 และครึง่ปี
แรกทีบ่รษัิทจดทะเบยีน ทีจ่ะเริม่ประกาศออกมา  
ท่ามกลางเสยีงบน่ว่าเศรษฐกิจไทยปีนี ้ย่ำ�แยก่ว่าที่
คาดไว้  สว่นหุน้ไทยเดาอารมณ์ยาก  ขณะทีต่ลาดทนุ
ดูเหมือนจะขาดความเชื่อมั่นเอามากๆ สว่นแวดวง 
บรษัิทจดทะเบยีน  เริม่ที ่กลุ่มทิสโก้ แจ้งผลประกอบ
การงวดครึง่แรกของปี 2567 มกีำ�ไรสทุธิ 3,482 ล้าน
บาท ลดลง 4.5% จากช่วงเดยีวกันของปีก่อนหน้า 
จากการต้ังค่าใช้จ่ายสำ�รองสำ�รองผลขาดทนุด้าน
เครดิตและต้นทนุทางการเงินทีเ่พิ่มขึน้ ท่ามกลาง
ความท้าทายรอบด้าน ทิสโก้พรอ้มเดินหน้าดูแลช่วย
เหลือลกูค้าทกุกลุ่มอยา่งใกล้ชิด ควบคู่กับการสรา้ง
ความมั่นคงทางการเงินใหกั้บคนไทย ในฐานะ “Your 
Trusted Financial Advisor” สถาบนัการเงินทีค่ณุ
เชื่อมั่นไว้วางใจได้ 

TPCH  ชำ�ระคืนหุ้นกู้ ครัง้ที ่1/2564 อายุ 2 ปี 9 เดือน 
(TPCH246A) พรอ้มดอกเบีย้ มูลค่ารวม 1,514 ล้านบาท 
สามารถจ่ายได้ครบตามกำ�หนดไถ่ถอน ล่าสุด เซ็นสัญญา
กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ 

สยาม พาวเวอร ์นากลาง (SPNK) ขององค์การบรหิารส่วนตำ�บลนากลาง 
กำ�ลังการผลิตติดต้ัง 9.9 เมกะวัตต์ เรยีบรอ้ยแล้ว คาด COD ในปี 69  ฟาก
แม่ทัพหญิง “กนกทิพย์ จันทรพ์ลังศร”ี ระบุ เดินหน้าพัฒนาโครงการ
พลังงานทดแทน ท้ังในประเทศและต่างประเทศอย่างเต็มกำ�ลัง ผลักดัน
การเติบโตอย่างยั่งยืนในอนาคต

บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมิคอล จำ�กัด 
(มหาชน) หรอื GC ส่งแคมเปญ We are GEN 
S คว้ารางวัลแคมเปญประชาสัมพันธ์ยอด
เยีย่มแห่งปี ระดับ Bronze กลุ่ม  

Corporate Brand จากเวท ีPR Awards Asia-Pacific 
2024 จัดขึน้ ณ เขตบรหิารพิเศษฮ่องกง โดย “We are 
GEN S” เป็นแคมเปญเอกลักษณ์สรา้งแรงบันดาลใจ 
เชื่อมโยงความยั่งยืนให้เข้าใจง่ายและทำ�ได้จรงิด้วยหลาก
หลายไอเดยีการใช้ชวิีตในแบบ Net Zero Lifestyles 
ปลุกไฟ “GEN S..Generation Sustainability คนเจน
ใหม่หัวใจยั่งยืน” ไม่จำ�กัดเพศ อาชพี และวัย มารว่มเป็น
ส่วนหน่ึงในการกู้โลกเดือด ผ่านแพลตฟอรม์ทีเ่ข้าถึงได้
ท่ัวโลก (https://gcgens.com/) ด้วยแนวคิดหลักทีไ่ม่ใช่
แค่ให้ความรู ้แต่เพื่อการปรบัเปลีย่นพฤติกรรมอย่างเป็น
รูปธรรม เพิ่มการกระทำ�ทีม่คีวามรบัผิดชอบต่อโลก โดย
ครอบคลุมการมองเห็นท้ังช่องทางออนไลน์และออฟไลน์ 
กว่า 142 ล้านครัง้ ส่งผลให้เกิด GEN S คำ�มั่นสัญญาเพื่อ
โลกทีด่ขีึน้ กว่า 1,800 ความมุ่งมั่น

ศรตีรงัโกลฟส์ คว้ารางวัลโล่เกยีรติยศ คนด ี
รกัษ์โลก ประจำ�ปี 2567 ตอกย้ำ�การเป็น
องค์กรผู้นำ�ด้านความยั่งยืนและการจัดการ
ก๊าซเรอืนกระจกระดับแนวหน้าของไทยและ

ระดับโลก ทีส่ามารถสรา้งการเติบโตทางธุรกิจ ตลอดจน
มอบผลตอบแทนคืนสู่นักลงทุน สังคม และสิ่งแวดล้อม
ได้อย่างยั่งยืนต่อไปในอนาคต

จับตาผลงานครึง่ปีหลังกันไว้เลย สำ�หรบั
บมจ.โซลารต์รอน (SOLAR) ภายใต้แกนนำ�
ของ “ปัทมา วงษ์ถ้วยทอง” รองประธาน
กรรมการ ประกาศมั่นใจจะพา SOLAR ลุย

นวัตกรรมพลังงานหมุนเวยีน อย่าง แผงสเีซลล์แสง
อาทิตย์ทีถื่อเป็นไฮไลท์จากการเป็นผู้ผลิตรายแรกของ
โลก....พัฒนาดิจิทัลแพลตฟอรม์ทีต่รวจสอบศกัยภาพ
การผลิตไฟฟ้าได้ทุกสถานการณ์....เพิ่มการบรกิารให้
คำ�ปรกึษาเปลีย่นผ่านธุรกิจลูกค้าไปสู่ธุรกิจคารบ์อน
ต่ำ� และช่วยให้เข้าถึงแหล่งระดมทุนรูปแบบ Green 
Finance....เรยีกได้ว่าพื้นฐานแน่นป้ึกขนาดนี ้มแีต่โตวัน
โตคืน แบบนีอ้นาคตไปได้อกีไกลแน่นอนครา้า!!!

“ลภัสรดา เลิศภานุโรจ”   แม่ทัพหญิง MASTER เปิดโรงพยาบาล
มาสเตอรพ์ชี ต้อนรบันักลงทุน-มั่นใจปีนีร้ายได้โต20% ตามเป้า  
แถมเริม่ทยอยรบัรูส้่วนแบ่งกำ�ไรจากดลี M&P ทีเ่ข้าลงทุน 

ส่งผลบวกต่อการดำ�เนินงานของบรษัิทฯ

บมจ.ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่(TSE) 
อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืน 
(Treasury Stock) เพื่อบรหิาร

ทางการเงิน ในวงเงินไม่เกิน 200 
ล้านบาท จํานวนหุ้นทีจ่ะซื้อคืนไม่เกิน 160 
ล้านหุ้น คิดเป็นอัตรารอ้ยละ 7.56 ของหุ้นที่
จําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของบรษัิท เริม่ 
5 ก.ค. 2567 ถึง 3 ม.ค. 2568

บรษัิท เอสซ ีแอสเสท คอรป์อเรชั่น 
จำ�กัด (มหาชน) (“SC”) เตรยีม
เสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่ 2 ชุด ให้

แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรอื ผู้
ลงทุนรายใหญ่ โดยจะนำ�เงินทีไ่ด้ไปชำ�ระ
คืนหุ้นกู้ทีจ่ะครบกำ�หนดและใช้เป็นเงิน
ทุนหมุนเวยีนในการดำ�เนินกิจการ คาดเปิด
จองซื้อระหว่างวันที ่19 และวันที ่23 – 24 
กรกฎาคม 2567 นี ้โดยบรษัิทฯ และหุ้นกู้
ได้รบัการจัดอันดับความน่าเชื่อถือทีร่ะดับ 
“BBB+” แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทต้ิง เมื่อวันที ่28 
มิถุนายน 2567 ซึง่เป็นระดับลงทุนได้ หรอื 
Investment Grade แสดงให้เห็นถึงสถานะ
ทางการตลาดทีแ่ข็งแกรง่ของบรษัิทฯ ใน
ตลาดทีอ่ยู่อาศยัระดับกลางถึงระดับบน 
ตลอดจนรายได้ทีเ่ติบโตอย่างต่อเน่ือง

NRF   เปิดพื้นฐานทางธุรกิจของ
บรษัิทฯ ยังคงมคีวามแข็งแกรง่
และมั่นคงเป็นอย่างยิ่ง สะท้อน

จากผลประกอบการไตรมาส 
1/2567 ทีท่ำ�สถิติสูงสุดเมื่อเทยีบกับปีก่อน 
โดยมกีำ�ไรอยู่ที ่68.7 ล้านบาท สำ�หรบั
ไตรมาสทีเ่หลือในปีนีน้ั้น บรษัิทฯ ยังดำ�เนิน
การตามปกติ ไม่มกีารเปลีย่นแปลงไปจาก
เดิมแต่อย่างใด  ส่วนการเปลีย่นแปลงของ
ราคาหลักทรพัย์ เป็นไปตามกลไกตลาดและ

ปัจจัยภายนอก อกีท้ังมั่นใจได้ว่า Strategic 
shareholders ยังเป็นกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมและ
ถือหุ้นรวมกันเป็นอันดับ 1 ท้ังนีส้ถานการณ์
ดังกล่าวน้ันไม่ได้เกีย่วข้อง กับพื้นฐานการ
ดำ�เนินงานของบรษัิทฯ หรอืโครงสรา้งการ
จัดการแต่อย่างใด

“นายอัสสเดช คงสริ”ิ “แดน ปฐมวาณิชย”์

“ปัทมา วงษ์ถ้วยทอง” “กนกทิพย์ จันทรพ์ลังศร”

กรรมการผู้จัดการใหญ่ 
บมจ.ศรตีรงัโกลฟส์ (ประเทศไทย) STGT

ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิาร 
บมจ.เอ็นอาร ์อินสแตนท์ โปรดิวซ์ NRF

รองประธานกรรมการบรษัิท
บมจ.โซลารต์รอน SOLAR

ประธานกรรมการบรหิาร 
บมจ.ไทยโพลคีอนส์ TPCH






















