


ชนิิภรณ์์ มาสุุข

อณุุภา ศิิริิรวง

ขัับเคล่ื่�อน

ประสทิธ์ิ กรโชคอนันต์
บรรณาธิการบริหาร

รัฐบาลใหม ่ คณะรัฐมนตรี และนายกรัฐมนตรี  แพทองธาร ชนิวตัร  
ได้ออกตัว  ได้ทำ�งานและขับเคลือ่น ประเทศไทยแลว้  หลงัจากแถลง
นโยบายรัฐบาล ม ี10 นโยบายเร่งด่วน  แผนระยะยาวและปรับโครง
สร้างเศรษจกิจ 

เป็นต้น...ด้วยปัญหารอบด้าน และปัญหาน้ำ�ทว่ม  โดยเฉพาะทีเ่ชยีงราย 
ทกุภาคสว่น  ร่วมไม ้ร่วมมอืกันเต็มที ่และหลงัจากน้ำ�ลด  เชือ่วา่ 
การชว่ยเหลอื ยงัคงมอียูต่่อไป

ฝ่ังของตลาดหุน้ไทย  ตอนน้ี  ความเชือ่มั่น  ความมั่นใจของนักลงทนุ 
เร่ิมกลบัมา นักลงทนุต่างชาติซ้ือหุน้ต่อเน่ือง  1,400 จุด บวกๆ  น่าจะเป็น
ฐานใหญ่  สว่นสิน้ปีน้ี  ดัชนีตลาด   น่าจะวิง่มโีอกาสไปทะล ุ1,500 จุด 
ได้สว่นไกลทีไ่หนน้ัน  ก็ต้องคอยติดตาม

ชั่วโมงเก็บเกี่ยวในตลาดหุน้ไทย ประตูได้เปิดแลว้  ก็ขอใหนั้กลงทนุ  
ตักตวง กันเต็มที ่ ครับ





PROENSKE
ยกเลิกสญัญาจ้างอัดก๊าซ

ธรรมชาติ ลุยพัฒนาโครงการ
ขยะ สร้างรายได้ยั่งยืน คาดปีน้ี 
รายได้มากกว่า 520 ล้านบาท

ปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ โฟกัสธุรกิจ
หลัก โยกงานรับเหมาก่อสร้างโครงการ

ภาครัฐไปที่บริษัทย่อย พร้อมขยาย
ทีมงานการตลาด รองรับการเปิดศูนย์ 
"PROEN OTT DC" แหง่ใหม่ หวังเพิ่ม

สดัสว่นรายได้ Recurring Income   
คาดกระบวนการปรับโครงสร้างธุรกิจ
ในกลุ่มแล้วเสร็จภายในไตรมาส 4/67

SAAM
เผยกลยุทธ์ ดึง "ดร. นรัตถ ์สาระมาน" 
ผู้เชีย่วชาญด้านดิจิทัลเทคโนโลยี เข้า

เสริมทัพ หวังขยายฐานพัฒนาโครงการ 
รุกกลุ่ม โทรคมนาคม-ซอฟต์แวร์-

โครงสร้างพื้นฐาน ป๊ัม Passive Income 
ดันผลงานปี 67 สร้างสถิติสงูสดุใหม่

KIAT
ลงนามบันทึกข้อตกลง (MoU) กับ 

บมจ. ยูเอซี โกลบอล (UAC) ในการจัด
ตั้งบริษัทร่วมทุนในประเทศสาธารณรัฐ

ประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) 
เพื่อรับงานขนสง่เชือ้เพลิงขยะมูลฝอย (RDF 

– Refuse Derived Fuel) ด้วยรถบรรทุก
ขับเคลื่อนด้วยพลังงานไฟฟ้า (eTruck) จาก 
Vientiane Waste Management Company 
Limited (VWM) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ UAC 

ในนครลวงเวียงจันทร์

แมกกาซีนหุน้อินไซด์ รายเดือน ฉบับประจำ�เดือนกันยายน 2567 ขอนำ�เสนอ 4 บริษัทจดทะเบียน 
ต้องสร้าง ต้องวางแผน เพื่อเติบโต ใหก้ับกิจการ ใหก้ับผู้ถือหุน้ และนักลงทุน มีเน้ือหาสาระต่อไปน้ี
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TQM จัับมืือ PADi
ลุุยตลาดประกัันภััยสััตว์์เลี้้�ยง

ทีคิวเอ็ม อินชัวรันส์ โบรคเกอร์(TQM) 
ร่วมมือ บริษัท เพ็ทแอนิมัล ดาต้า 
แอนด์ อินโนเวชั่น (PADI) บริษัท
ย่อยในเครือไบโอซายน์ แอนิมัล 
เฮลธ์ จำ�ำกัด มหาชน (BIS) นำ�ำเสนอ
แพลตฟอร์ม PADI แพลตฟอร์มสำ�ำหรับ
เจ้าของสัตว์เลี้ยงครบวงจร รวมบริการ
ต่างๆ เช่น เพ็ทช๊อป โรงพยาบาลสัตว์ 
อาหารสัตว์ ช้อปปิ้งสินค้าเกี่ยวกับ
สัตว์เลี้ยง และประกันภัยสัตว์เลี้ยง ไว้
ในที่เดียว ในครั้งนี้ TQM ได้นำ�ำเสนอ
ผลิตภัณฑ์ ประกันภัยสัตว์เลี้ยงบน
แพลตฟอร์ม PADI เพื่อเพิ่มความ
สะดวกให้กับเจ้าของสัตว์เลี้ยง พร้อม
ตอบโจทย์ ความต้องการของกลุ่มคน
รักสัตว์อย่างครบถ้วน ผู้ใช้งานสามารถ
เข้าถึงบริการและผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ 
รวมถึงประกันภัย ได้อย่างง่ายและ
สะดวกมากขึ้น

ดร.นภัสนันท์ พรรณนิภา ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท ทีคิวเอ็ม อิน
ชัวร์รันส์ โบรคเกอร์ จำ�ำกัด  กล่าวว่า 
“ด้วยเทรนด์ของสัตว์เลี้ยงในปัจจุบัน
กำ�ำลังเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว มีการ
เติบโตของตลาดสัตว์เลี้ยงที่เป็น  ที่
น่าจับตามอง ผู้คนให้ความสำ�ำคัญกับ
สัตว์เลี้ยงมากขึ้น การเปลี่ยนแปลง
ไลฟ์สไตล์เกี่ยวกับสัตว์เลี้ยงที่เกิดขึ้น
ในปัจจุบัน สะท้อนให้เห็นถึงการตอบ
สนองความต้องการของผู้บริโภคยุค
ใหม่ ที่ให้ความสำ�ำคัญกับการดูแลสัตว์

เลี้ยงมากขึ้น เริ่มมีคอนโดที่อนุญาต
ให้เลี้ยงสัตว์ได้มากขึ้น ทำ�ำให้การอยู่
อาศัยร่วมกับสัตว์เลี้ยงในเมืองเป็น
เรื่องที่ง่าย” 

นอกจากนี้ เทคโนโลยีก็เข้ามามี
บทบาทมากขึ้น เช่น แอพพลิเคชัน
ติดตามสุขภาพสัตว์เลี้ยง และ Smart 
Device ที่ช่วยให้การดูแลสัตว์เลี้ยง
ได้ง่ายขึ้น และมีประสิทธิภาพยิ่ง
ขึ้น จากการสำ�ำรวจของวิทยาลัยการ
จัดการ มหาวิทยาลัยมหิดล(CMMU) 
พบว่า ในปี 2566 ตลาดสัตว์เลี้ยงใน
ประเทศไทยมีการเติบโตอย่างรวดเร็ว 
โดยเฉพาะแนวโน้มการเลี้ยงสัตว์เลี้ยง
แทนลูก ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 
49% ของผู้เลี้ยงสัตว์ทั้งหมด โดยค่า
ใช้จ่ายเฉลี่ยต่อปีสำ�ำหรับการดูแลสัตว์
เลี้ยงหนึ่งตัวอยู่ที่ประมาณ 14,200 
บาท ซึ่งรวมถึงค่าอาหาร ค่ารักษา
พยาบาล และบริการต่าง ๆ เช่น การ
อาบน้�้ำำตัดขน เป็นต้น

เพื่อรองรับความต้องการที่เพิ่มขึ้นใน
ตลาดสัตว์เลี้ยง TQM ได้ร่วมพัฒนา
ประกันภัยสัตว์เลี้ยงที่ครอบคลุม  ไม่ว่า
จะเป็นค่ารักษาพยาบาลจากอุบัติเหตุ 
หรือเจ็บป่วย รวมถึงค่าวัคซีน โดย
ทำ�ำให้การหาซื้อความคุ้มครองเป็น
เรื่องง่ายขึ้น ผ่านการร่วมมือกับ

แพลตฟอร์ม PADI ซึ่งเป็นแพลตฟอร์ม
ที่ดูแลสุขภาพสัตว์แบบ One Stop 
Service บน Digital Platform  ที่
สัตวแพทย์แนะนำ�ำ โดยการร่วมมือครั้ง
นี้นับเป็นก้าวสำ�ำคัญในการขยายฐาน
ลูกค้าใหม่ที่เป็นเจ้าของสัตว์เลี้ยง 

เนื่องจาก PADI ไม่เพียงแค่ให้คำ�ำ
แนะนำ�ำเกี่ยวกับการดูแลสัตว์เลี้ยง แต่
ยังครอบคลุมถึงการเชื่อมโยงเจ้าของ
สัตว์เลี้ยงกับบริการต่าง ๆ อย่าง
สะดวกสบาย รวมถึงมีพาร์ทเนอร์ที่
เป็น เพ็ทช๊อป โรงพยาบาลสัตว์ และ
คลินิกชั้นนำ�ำทั่วประเทศ ทำ�ำให้การ
เสนอประกันภัยสัตว์เลี้ยงของ TQM 
ในแพลตฟอร์มนี้เพิ่มความมั่นใจให้
แก่เจ้าของสัตว์เลี้ยง ว่าจะได้รับความ
คุ้มครองอย่างครบถ้วน ไม่ว่าจะเป็น
สัตว์เล็กหรือสัตว์ใหญ่ 

สำ�ำหรับลูกค้าที่สนใจประกันภัยสัตว์
เลี้ยงจาก TQM ยังมีสิทธิพิเศษและโปร
โมชั่นอื่น ๆ มากมาย เช่น PADI Set 
ผลิตภัณฑ์ดูแลสัตว์เลี้ยง พร้อมคูปอง
ส่วนลด สินค้า และบริการราคาพิเศษ 
สามารถสอบถามข้อมูลเพิ่มเติม  ได้ที่ 
Platform PADI หรือโทรติดต่อ Call 
Center ได้ที่หมายเลข 1737 ตลอด 24 
ชั่วโมง



COCOCO รัันกำำ�ลัังผลิิตเครื่่�องจัักรขวด PET
ตามแผน ดัันออเดอร์์จีีนเข้้าทะลััก

มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�โต 30-40%
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COCOCO เริ่่�มผลิิตเชิิงพาณิิชย์์ (Commercial Run) เครื่่�องจัักรใหม่่สำำ�หรัับผลิิตน้ำำ��มะพร้้าว
บรรจุุขวดพลาสติิก (PET) ตามแผน สอดคล้้องคำำ�สั่่�งซื้้�อจากจีีนเข้้าทะลััก มั่่�นใจรายได้้ปีีนี้้�โต 

30-40% ตามตลาดเครื่่�องดื่่�ม (Beverage)-เทรนด์์สุุขภาพทั่่�วโลกที่่�มีีศัักยภาพเติิบโต

ดร.วรวััฒน์์ ชิ้้�นปิ่่�นเกลีียว ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท ไทย โคโคนััท 
จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ “COCOCO” ผู้้�
ผลิิตจำำ�หน่่าย และส่่งออกผลิิตภััณฑ์์
แปรรููปจากมะพร้้าวรายใหญ่่ของ
ไทย เปิิดเผยว่่า ปััจจุุบัันบริิษััทฯ เริ่่�ม
ผลิิตเชิิงพาณิิชย์์ (Commercial Run) 
เครื่่�องจัักรใหม่่สำำ�หรัับผลิิตน้ำำ��มะพร้้าว
บรรจุุขวดพลาสติิก (PET) ตั้้�งแต่่ช่่วง
ต้้นเดืือน สิิงหาคม 2567 ที่่�ผ่่านมา 
สอดคล้้องกัับความต้้องการและยอดคำำ�
สั่่�งซื้้�อที่่�เพิ่่�มขึ้้�น จากการจำำ�หน่่ายสิินค้้า
ประเภทน้ำำ��มะพร้้าวไปยัังประเทศจีีน 
ทั้้�งนี้้� ยิ่่�งเป็็นการตอกย้ำำ��ว่่า COCOCO 
เป็็น ผู้้�นำำ� ด้้านกะทิิ และน้ำำ��มะพร้้าวราย
ใหญ่่ของเมืืองไทย

"ยอดคำ�ำสั่งซื้อจากจีน สำ�ำหรับออเดอร์
น้�้ำำมะพร้าวบรรจุขวดพลาสติก (PET) 
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง สะท้อนภาพของ
โรงงงาน COCOCO ที่จังหวัดราชบุรี 
มีความพร้อมรองรับความต้องการ
สินค้าจากจีนที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ขณะ
ที่เครื่องจักรใหม่ที่ลงใหม่ (PET) เริ่ม
ผลิตเชิงพาณิชย์ (Commercial Run) 
แล้วช่วงต้นสิงหาคม ที่ผ่านมา สะท้อน
ว่าขวด PET จะช่วยต่อยอดเรื่องการ
ขยายตลาดเพิ่มขึ้นในต่างประเทศ 
และธุรกิจอยู่เมกะเทรนด์สุขภาพทั่ว
โลกที่มีศักยภาพการเติบโตในอนาคต" 
ดร.วรวัฒน์ กล่าว

ดร.วรวัฒน์ กล่าวเสริมว่า COCOCO 
ถือว่าเป็นหนึ่งในผู้ผลิตผลิตภัณฑ์
น้�้ำำมะพร้าวรายใหญ่รายหนึ่งใน
ประเทศไทย ซึ่งน้�้ำำมะพร้าว ถือเป็น
เครื่องดื่มจากธรรมชาติที่อุดมไปด้วย
สารอาหารวิตามินและแร่ธาตุที่เป็น
ประโยชน์ต่อร่างกาย ประกอบกับ
ความโดดเด่น ด้วยน้�้ำำมะพร้าวของ
ไทยมีชื่อเสียงเป็นที่รู้จักไปทั่วโลก จาก
รสชาติความอร่อยและหอมหวานเป็น
เอกลักษณ์ ไม่เหมือนมะพร้าวพันธุ์ใด
ในโลก

นางสาวพัฒรา ทัศจันทร์ ประธาน
เจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและสารสนเทศ 
COCOCO กล่าวว่า บริษัทฯ คาดปี
นี้ (2567) รายได้เติบโต 30-40% 
เนื่องจากแนวโน้มของตลาดเครื่องดื่ม 
(Beverage) มีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
โดยเป็นไปตามทิศทางของคำ�ำสั่งซื้อที่
เพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง ครอบคลุมทุก
ผลิตภัณฑ์ นำ�ำโดย กะทิกระป๋อง กะทิ
พาสเจอร์ไรซ์ น้�้ำำมะพร้าว น้�้ำำมะพร้าว
บรรจุกระป๋อง น้�้ำำมะพร้าวพาสเจอร์ไรซ์ 
ขนมมะพร้าว และอาหารสำ�ำเร็จรูป ภาย
ใต้ตราสินค้า Thaicoco และ Cocoburi

สำ�ำหรับฐานลูกค้าของ COCOCO มา
จากกว่า 100 ประเทศทั่วโลก ซึ่งมอง

ว่าความต้องการบริโภคน้�้ำำมะพร้าวยัง
คงมีอยู่มาก และค่อนข้างเป็นที่นิยม
ทั้งคนไทยและต่างชาติ ทำ�ำให้ที่ผ่านมา
การเข้าไปทำ�ำการตลาดได้รับการตอบ
รับที่ค่อนข้างดี และภายในปี 2569 จะ
มีการขยายตลาดเพิ่มขึ้นเป็นกว่า 130 
ประเทศทั่วโลก

นอกเหนือจากธุรกิจกลุ่มน้�้ำำมะพร้าวที่
เติบโตทิศทางที่ดีแล้วนั้น COCOCO 
ยังได้รับแรงสนับสนุนจากธุรกิจอาหาร
สัตว์เลี้ยงที่เติบโตได้ต่อเนื่อง จากการ
ขยายช่องทางการจัดจำ�ำหน่ายในต่าง
ประเทศมากขึ้น ขณะที่การจำ�ำหน่าย
ผลิตภัณฑ์อาหารสัตว์เลี้ยงภายใต้
แบรนด์ Moochie และการขายสินค้า
ภายใต้ตราสินค้าของลูกค้า (OEM) 
เติบโตเพิ่มขึ้น

นางสาวพัฒรา กล่าวทิ้งท้ายว่า 
COCOCO ยังได้แรงเสริมจากการเริ่ม
รับรู้รายได้จากการส่งออกไอศกรีม 
Plant-based ไปจีน ซึ่งบริษัทฯ ได้
เปิดตัวผลิตภัณฑ์ ไอศกรีมผลไม้ภายใต้
แบรนด์ “Sala” เมื่อเดือน พฤษภาคม 
2567 ที่ผ่านมา และปัจจุบันกระแส
ตอบรับที่ดีมาก เนื่องจากเป็นตลาดมี
ศักยภาพในการเติบโต



INET ปัักธงลงทุุนโครงการศููนย์์ปฏิิบััติิการ
ข้้อมููลแห่่งใหม่่ INET - IDC4
ชููแนวคิิด “Net Zero Data Center”

 ผู้้�นำำ�การให้้บริิการคลาวด์์สร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน
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INET ประกาศลงทุุนโครงการศููนย์์ปฏิิบััติิการข้้อมููลแห่่งใหม่่ “INET-IDC4” ภายใต้้แนวคิิด 
“Net Zero Data Center” มุ่่�งสู่่�ผู้้�นำำ�การให้้บริิการคลาวด์์ที่่�สร้้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน 

รุุกขยายพื้้�นที่่�โซลาร์์ฟาร์์มมากกว่่า 1,000 ไร่่ ในพื้้�นที่่�ภาคอีีสาน รองรัับการขยายตััวมููลค่่าตลาด
รวมคลาวด์์ Infrastructure-as-a-Service (IaaS) ที่่�เติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง

นางมรกต กุลธรรมโยธิน กรรมการ
ผู้จัดการ บริษัท อินเทอร์เน็ต
ประเทศไทย จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ 
INET ผู้ให้บริการโครงสร้างพื้นฐาน
ด้านไอซีทีแบบครบวงจร เปิดเผยว่า 
จากข้อมูล IDC Research คาดการณ์
ว่าภาพรวมมูลค่าการใช้จ่ายบริการ
คลาวด์สาธารณะ (Public Cloud) 
ขององค์กรภายในประเทศไทย ปี 
2567 คาดการณ์อยู่ที่ 56,000 หมื่น
ล้านบาท เติบโต 22% เนื่องจากการ
เปลี่ยนผ่านสู่ยุคดิจิทัลอย่างรวดเร็ว 
ทำ�ำให้ความต้องการใช้บริการคลาวด์
พุ่งสูงขึ้น 

ขณะที่ในอีก 3 ปีนับจากนี้ (ปี 
2567-2569) คาดการณ์ว่า “มูลค่า
ตลาดคลาวด์ด้านการใช้บริการ 
Infrastructure-as-a-Service 
(IaaS)” จะเพิ่มขึ้นจาก 15,000 ล้าน
บาท ในปี 2567 เป็นกว่า 20,000 
ล้านบาท ในปี 2569 คิดเป็นอัตรา
เติบโตเฉลี่ยปีละ 16.6% โดยที่ส่วน
แบ่งตลาดของผู้ให้บริการคลาวด์

ภายในประเทศ มีโอกาสกลับมาขยาย
ตัวอย่างมีนัยสำ�ำคัญ จากผู้ให้บริการ
คลาวด์ต่างประเทศปรบัขึน้ราคาอย่าง
ต่อเนื่อง

บริษัทฯ ในฐานะเป็นผู้นำ�ำให้บริการ
คลาวด์ภายในประเทศที่มุ่งสร้างความ
เติบโตอย่างยั่งยืน วางแผนลงทุน
โครงการศูนย์ปฏิบัติการข้อมูลแห่ง
ใหม่ “INET-IDC4” ในพื้นที่ภาคอีสาน 
เพื่อรองรับกับการเติบโตและดีมานด์
การใช้บริการ Cloud Infrastructure 
Service และ Digital Platform ของ
ผู้ประกอบการในประเทศ ภายใต้
แนวคิด “Net Zero Data Center” 
สู่การเป็นศูนย์ปฏิบัติการข้อมูลที่
ใช้พลังงานหมุนเวียนจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ ผ่านการลงทุนโซลาร์
ฟาร์มมากกว่า 1,000 ไร่ โดย INET-
IDC4 จะเป็นศูนย์กลางการประมวล
ผลข้อมูลที่ทันสมัยและเป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อมภายใต้การใช้พลังงาน
สะอาด ตอบโจทย์ความต้องการของ
ธุรกิจที่ต้องการเติบโตอย่างยั่งยืน 

และตอกย้�้ำำถึงการดำ�ำเนินธุรกิจภายใต้
กรอบ ESG นางมรกต กล่าว

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมุ่งเน้นการ
พัฒนานวัตกรรมเทคโนโลยีภายใน
ประเทศ เพื่อลดการพึ่งพาเทคโนโลยี
จากต่างประเทศ หนึ่งในเทคโนโลยี
นั้นคือการนำ�ำเสนอบริการ Open 
Source Cloud ซึ่งเป็นโซลูชันคลา
วด์ที่พัฒนาขึ้นโดยบริษัทในเครือ
ของ INET ในคุณภาพเทียบเท่าระดับ
มาตรฐานสากล ในต้นทุนที่ต่�่ำำกว่า 
เพื่อลดการพึ่งพาเทคโนโลยีต่างชาติ

โดยที่รายได้ปี 2567 บริษัทคาด
การณ์อยู่ที่ประมาณ 2,500 ล้านบาท 
เติบโต 20% จากปีก่อน และลูกค้า
อยู่ที่ 5,000 ราย โดยมีรายได้หลักมา
จาก Cloud Service คาดการณ์จะมี
จำ�ำนวน VMIs อยู่ที่ 61,600 VMI



BCP ขัับเคลื่่�อนการเติิบโตทุุกมิิติิ ปีี 68-73
ตั้้�งงบ 1.2 แสนลบ. ดัันรายได้้สู่่� 1 ล้้านลบ.

Ebitda แตะ 1 แสนลบ. ในปีี 73
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บริิษััท บางจาก คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) เผยความสำำ�เร็็จในครึ่่�งปีีแรก 2567 ซึ่่�งเป็็นปีีที่่�ครบรอบการดำำ�เนิินงาน 40 ปีี
ของบริิษััทฯ ก้้าวสู่่�ทศวรรษที่่� 5 และเป็็นปีีแห่่งการสร้้าง Synergy ปรัับตััวและเติิบโต ขัับเคลื่่�อนด้้วยวิิสััยทััศน์์เชิิงกลยุุทธ์์
ที่่�ชััดเจน สอดประสานความเป็็นเลิิศในการดำำ�เนิินงานภายในกลุ่่�ม เพื่่�อ่่เพิ่่�มประสิิทธิิภาพและการขยายธุุรกิิจอย่่างต่่อเนื่่�อง 

พร้้อมวิินััยทางการเงิิน เพื่่�อก้้าวไปสู่่�เป้้าหมาย EBITDA 100,000 ล้้านบาทในปีี 2573 รัักษาความเป็็นผู้้�นำำ�ด้้านพลัังงานของ
ประเทศไทย ขณะที่่�ขยายธุุรกิิจไปสู่่�ตลาดโลกมากขึ้้�น สร้้างรากฐานอัันมั่่�นคง สู่่�การเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน

นายชััยวััฒน์์ โควาวิิสารััช ประธานเจ้้าหน้้าที่่�
บริิหารกลุ่่�มบริิษััทบางจาก และกรรมการผู้้�
จััดการใหญ่่ บริิษััท บางจาก คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด 
(มหาชน) พร้้อมด้้วยผู้้�บริิหารกลุ่่�มบริิษััทบางจาก 
เปิิดเผยว่่าในช่่วงครึ่่�งแรกของปีี 2567 กลุ่่�ม
บริิษััทบางจากได้้แสดงให้้เห็็นถึึงความแข็็งแกร่่ง
และความยืืดหยุ่่�นในการดำำ�เนิินงานท่่ามกลาง
สภาวะตลาดที่่�ท้้าทาย ด้้วยวิิสััยทััศน์์ที่่�ชััดเจน
และการบริิหารจััดการที่่�มีีประสิิทธิิภาพ สามารถ
สร้้างผลประกอบการที่่�เติิบโตอย่่างมั่่�นคง

การเปลี่่�ยนแปลงตราสััญลัักษณ์์ของบางจากฯ 
เป็็น “ใบไม้้ใบใหม่่” ที่่�สะท้้อนภาพลัักษณ์์ที่่�
แข็็งแกร่่งในฐานะผู้้�นำำ�ด้้านพลัังงานของประเทศ
ที่่�มีีความทัันสมััยและเป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม ได้้
รัับการตอบรัับเป็็นอย่่างดีีจากลููกค้้าและสัังคม 
รวมถึึงส่่งผลต่่อปริิมาณการจำำ�หน่่ายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น
อย่่างมีีนััยสำำ�คััญในสถานีีบริิการ เป็็นเครื่่�อง
ยืืนยัันถึึงความเชื่่�อมั่่�นของลููกค้้าในแบรนด์์
บางจากและคุุณภาพของผลิิตภััณฑ์์ ซึ่่�งมีีการ
ขยายให้้ลููกค้้าเลืือกใช้้บริิการอย่่างต่่อเนื่่�อง โดย
ในปีี 2568 บางจากฯ จะเริ่่�มผลิิตเชื้้�อเพลิิง
อากาศยานยั่่�งยืืน (SAF) ซึ่่�งจะมีีบทบาทสำำ�คััญ
สำำ�หรัับทั้้�งบริิษััทฯ และประเทศไทย ช่่วยสร้้าง
ความยั่่�งยืืนให้้กัับบางจากฯ และสัังคมโดยรวม
ในฐานะทางเลืือกที่่�ยั่่�งยืืนสำำ�หรัับอุุตสาหกรรม
การบิิน ด้้วยความมุ่่�งมั่่�นของกลุ่่�มบริิษััทบางจาก
ในการเป็็นผู้้�นำำ�ในการพััฒนาเชื้้�อเพลิิงยั่่�งยืืน 
พร้้อมทั้้�งดำำ�เนิินกลยุุทธ์์ตามแนวคิิด Bangchak 
100x เพื่่�อมุ่่�งสู่่�เป้้าหมาย EBITDA 100,000 
ล้้านบาทและการเติิบโตเป็็นองค์์กรที่่�ยั่่�งยืืน 100 
ปีีคู่่�สัังคมไทย

บางจากฯ ยึึดมั่่�นในพัันธกิิจในการขัับเคลื่่�อนการ
เติิบโตโดยรัักษาสมดุุลระหว่่างความมั่่�นคงด้้าน
พลัังงาน การเข้้าถึึงพลัังงาน และความยั่่�งยืืน
ของทรััพยากรและสิ่่�งแวดล้้อม เพื่่�อให้้บรรลุุเป้้า
หมายการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็นศููนย์์
ภายในปีี 2593 โดยมีีแผนงานหลัักๆ ในการ
ขยายธุุรกิิจ ดัังนี้้�

ธุุรกิิจโรงกลั่่�นและค้้าน้ำำ��มััน และธุุรกิิจต่่อเนื่่�อง: 
เน้้นการสร้้าง synergy ระหว่่างโรงกลั่่�นระดัับ
โลก 2 แห่่งคืือโรงกลั่่�นพระโขนงและโรงกลั่่�น
ศรีีราชา โดยได้้ตั้้�งเป้้าหมายอััตราการกลั่่�น
น้ำำ��มััน 280,000 บาร์์เรลต่่อวััน ในปีี 2568 
จาก nameplate capacity (กำำ�ลัังการกลั่่�น
ติิดตั้้�ง) รวม 294,000 บาร์์เรลต่่อวััน มุ่่�งเพิ่่�ม
ประสิิทธิิภาพและลดค่่าใช้้จ่่ายในการดำำ�เนิินงาน
เพื่่�อเพิ่่�มค่่าการกลั่่�น (GRM) นำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์์
ที่่�หลากหลายเพื่่�อตอบสนองความต้้องการของ
ตลาด รวมถึึงการขยายการผลิิตผลิิตภััณฑ์์
เฉพาะทางที่่�มีีมููลค่่าสููง เช่่น Unconverted Oil 
และขี้้�ผึ้้�ง นอกจากนี้้� ในปีี 2568 จะเป็็นปีีแห่่ง
การบุุกเบิิกความเป็็นผู้้�นำำ�ในการผลิิตน้ำำ��มัันเชื้้�อ
เพลิิงอากาศยานยั่่�งยืืน (SAF) ด้้วยกำำ�ลัังการ
ผลิิต 7,000 บาร์์เรลต่่อวััน มีีความพร้้อมใน
การจััดวััตถุุดิิบสำำ�หรัับการผลิิตจากเครืือข่่าย

พัันธมิิตรและการรัับซื้้�อน้ำำ��มัันผ่่านโครงการ
ทอดไม่่ทิ้้�งทั่่�วประเทศ ซึ่่�ง SAF เป็็นผลิิตภััณฑ์์
ที่่�มีี margin สููงกว่่าผลิิตภััณฑ์์น้ำำ��มัันอากาศยาน
แบบดั้้�งเดิิมและมีีแนวโน้้มความต้้องการใช้้ที่่�เพิ่่�ม
ขึ้้�นอย่่างมีีนััยสำำ�คััญในอนาคต ทำำ�ให้้กลุ่่�มบริิษััท
บางจากก้้าวขึ้้�นเป็็นผู้้�นำำ�ในตลาดโรงกลั่่�นเฉพาะ
ทาง ที่่�ยึึดมั่่�นด้้านนวััตกรรมและความยั่่�งยืืน

ความเป็็นเลิิศในธุุรกิิจการตลาด: ขยายแนวคิิด 
“Greenovative Destination” ผ่่านการเพิ่่�ม
เครืือข่่ายสถานีีบริิการกว่่า 2,400 แห่่งภายใน
ปีี 2573 เพิ่่�มส่่วนแบ่่งการตลาดเป็็น 33% โดย
มุ่่�งเน้้นที่่�ตลาดที่่�มีีความต้้องการสููง และในส่่วน
ของธุุรกิิตตลาดพาณิิชยกรรมมุ่่�งขยายตลาดใน
ภููมิิภาค (กััมพููชา ลาว สหภาพเมีียนมาร์์ และ
เวีียตนาม) การรวมบริิการที่่�ตอบโจทย์์ทุุกความ
ต้้องการ พร้้อมสร้้างประสบการณ์์การใช้้บริิการ
ของลููกค้้าและเสริิมสร้้างภาพลัักษณ์์แบรนด์์
บางจาก เช่่น ร้้านกาแฟอิินทนิิลและสถานีีชาร์์จ
รถไฟฟ้้า

การเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนด้้วยนวััตกรรมสีีเขีียว: 
กลุ่่�มบริิษััทบางจากมีีการขยายธุุรกิิจพลัังงาน
สีีเขีียว ผ่่านการดำำ�เนิินงานของบริิษััท บีีซีีพีีจีี 
จำำ�กััด (มหาชน) ซึ่่�งยัังคงขยายตััวต่่อเนื่่�อง โดย
ในปีี 2030 ตั้้�งเป้้าได้้รัับการคััดเลืือกเป็็นหุ้้�นที่่�
เข้้าคำำ�นวณดััชนีี SET50 และเป็็นหนึ่่�งในหุ้้�น
ยั่่�งยืืนที่่�ถููกคััดเลืือกให้้เป็็นสมาชิิกของดััชนีี DJ
SIด้้วยกลยุุทธ์์เน้้นการขยายการลงทุุนในพลััง
งานสีีเขีียวในประเทศที่่�มีีธุุรกิิจอยู่่�แล้้วและการ
ทำำ� capital recycling เพื่่�อสร้้างผลตอบแทน
ที่่�สููงขึ้้�น พร้้อมกัับการมุ่่�งสู่่�ความเป็็นกลางทาง
คาร์์บอนโดยให้้ความสำำ�คััญกัับการรัักษาวิินััย
ทางการเงิินและผลตอบแทนการลงทุุนที่่�เหมาะ
สม นอกจากนี้้�บริิษััท บีีบีีจีีไอ จำำ�กััด (มหาชน) 
ผู้้�นำำ�ด้้านการผลิิตเชื้้�อเพลิิงชีีวภาพแบบครบ
วงจร กำำ�ลัังมุ่่�งเน้้นไปที่่�การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการ
ใช้้สิินทรััพย์์และขยายธุุรกิิจหลัักไปสู่่�ตลาดที่่�มีี
มููลค่่าสููง บีีบีีจีีไอตั้้�งเป้้าที่่�จะเป็็นผู้้�ผลิิต CDMO 
(Contract Development and Manufacturing 
Organization) รายแรกในอาเซีียนในปีี 2568 
โดยมีีแผนที่่�จะผลิิตมากกว่่า 1 ล้้านลิิตรต่่อปีี
ภายในปีี 2571

สร้้างความมั่่�นคงทางพลัังงานผ่่านธุุรกิิจสำำ�รวจ
และผลิิตปิิโตรเลีียม: กลุ่่�มบริิษััทบางจากได้้สร้้าง
รากฐานที่่�แข็็งแกร่่งในธุุรกิิจสำำ�รวจและผลิิต
ปิิโตรเลีียม (E&P) ด้้วยการลงทุุนใน OKEA ASA 
ในประเทศนอร์์เวย์์ตั้้�งแต่่ปีี 2561 โดยมีีเป้้าหมาย
การขยายกำำ�ลัังการผลิิต 50,000 บาร์์เรลต่่อวััน 
ภายในปีี 2573 ตลอดจนมีีแผนที่่�จะขยายธุุรกิิจ 
E&P ไปยัังภููมิิภาคอื่่�น ๆ ของโลก อาทิิ เอเชีีย
แปซิิฟิิก เพื่่�อเพิ่่�มความมั่่�นคงทางพลัังงาน ซึ่่�งจะ
เป็็นการเพิ่่�มมููลค่่าให้้กัับธุุรกิิจ E&P ของกลุ่่�ม
บริิษััทบางจากอย่่างยั่่�งยืืน เพื่่�อบรรลุุเป้้าหมาย
รวมที่่� 100,000 บาร์์เรลต่่อวััน ภายในปีี 2573

แพลตฟอร์์มเพื่่�อรองรัับการเติิบโตและ
เสถีียรภาพทางการเงิิน: กลุ่่�มบริิษััทบางจาก
ให้้ความสำำ�คััญในการพััฒนาแพลตฟอร์์มเพื่่�อ
รองรัับการเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งและต่่อเนื่่�อง 
เพื่่�อเพิ่่�มขีีดความสามารถในการแข่่งขััน ตลอด
จนสร้้างความมั่่�นคงทางพลัังงาน ให้้ผู้้�บริิโภค
เข้้าถึึงพลัังงานได้้ในราคาที่่�เหมาะสม และยั่่�งยืืน 
โดยระหว่่างปีี 2568-2573 มีีแผนการลงทุุน 
120,000 ล้้านบาท เพื่่�อไปสู่่�เป้้าหมาย EBITDA 
ระดัับใหม่่ที่่� 100,000 ล้้านบาทภายในปีี 2573 
โดยได้้รัับแรงหนุุนจากปััจจััยพื้้�นฐานของตลาด
ที่่�แข็็งแกร่่ง การเพิ่่�มประสิิทธิิภาพและการกระ
จายธุุรกิิจเพื่่�อสร้้างสมดุุลให้้กัับ Portfolio พร้้อม
ด้้วยความแข็็งแกร่่งทางการเงิิน ได้้รัับการจััด
อัันดัับเครดิิต 'A' ที่่�มั่่�นคงจาก TRIS Rating ซึ่่�ง
ช่่วยให้้สามารถมุ่่�งเน้้นโอกาสในการเติิบโตใน
ขณะที่่�ยัังคงรัักษาผลตอบแทนจากสิินทรััพย์์ 
(ROA) และผลตอบแทนจากส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น 
(ROE) ที่่�แข็็งแกร่่ง

แนวทางเพื่่�อการเติิบโต: มุ่่�งเน้้นการขยายธุุรกิิจ
ในระยะยาวผ่่านการพััฒนาและขยายธุุรกิิจใหม่่ 
ๆ เช่่น การพััฒนาเทคโนโลยีีที่่�ตอบโจทย์์สัังคม
คาร์์บอนต่ำำ�� รวมถึึงการเข้้าสู่่�ธุุรกิิจเชื้้�อเพลิิงที่่�
ยั่่�งยืืนและการใช้้พลัังงานใหม่่ๆ ที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�ง
แวดล้้อม รวมถึึงการนำำ�ระบบดิิจิิทััลและปััญญา
ประดิิษฐ์์ (AI) มาปรัับใช้้ เพื่่�อตอบสนองต่่อการ
เปลี่่�ยนแปลงของโลกและสร้้างประโยชน์์สููงสุุด
ให้้กัับผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียในระยะยาว

กลุ่่�มบริิษััทบางจากมุ่่�งมั่่�นที่่�จะก้้าวไปข้้าง
หน้้าด้้วยการสร้้างอนาคตผ่่านการลงทุุนและ
นวััตกรรมที่่�ตอบสนองต่่อการเปลี่่�ยนแปลง
ของโลกสู่่�สัังคมคาร์์บอนต่ำำ�� ภายใต้้วิิสััยทััศน์์ 
“รัังสรรค์์โลกยั่่�งยืืนด้้วยนวััตกรรมสีีเขีียว” สู่่�
เป้้าหมายความเป็็นกลางทางคาร์์บอนในปีี 
2573 และปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจกเป็็นศููนย์์ในปีี 
2593 ด้้วยวิิสััยทััศน์์ที่่�ชััดเจนและยุุทธศาสตร์์
ที่่�แข็็งแกร่่ง เพื่่�อการเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�องและ
บรรลุุเป้้าหมาย EBITDA 100,000 ล้้านบาท
ภายในปีี 2573 พร้้อมสร้้างความมั่่�นคงทาง
พลัังงานให้้กัับประเทศไทยและภููมิิภาค รวมถึึง
ขยายธุุรกิิจสู่่�ตลาดโลกอย่่างมีีประสิิทธิิภาพ เพื่่�อ
ประโยชน์์สููงสุุดของผู้้�มีีส่่วนได้้ส่่วนเสีียและการ
พััฒนาอย่่างยั่่�งยืืน

ประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหารกลุ่่�มบริิษััทบางจาก 
และกรรมการผู้้�จััดการใหญ่่ กล่่าวต่่อว่่า บริิษััทฯ 
ตั้้�งงบลงทุุนรวมในระยะเวลาตั้้�งแต่่ปีี2568-
2573 ไว้้ที่่� 120,000 ล้้านบาท โดยแบ่่งสััดส่่วน
การลงทุุนในธุุรกิิจ Refinery and Marketing 
สััดส่่วน30% ธุุรกิิจNatural and Resources 
35% ธุุรกิิจ Green Power 25% และธุุรกิิจ Bio-
Based and New Business อีีก 10% เพื่่�อขัับ
เคลื่่�อนการเติิบโตให้้กลุ่่�มบางจากอย่่างต่่อเนื่่�อง 
ตามเป้้าหมายที่่�จะมีีEbitda แตะระดัับ 100,000 
ล้้านบาท ในปีี2573 (2030)

โดยสำำ�หรัับปีีหน้้า(2568) คาดการณ์์ว่่าจะใช้้งบ
ลงทุุน ประมาณ50,000 ล้้านบาท แบ่่งเป็็นการ
ลงทุุนในธุุรกิิจRefinery and Oil trading 
จำำ�นวน4,500 ล้้านบาท ธุุรกิิจMarketing 2,900 
ล้้านบาท ธุุรกิิจGreen Power 20,000 ล้้านบาท 
ธุุรกิิจ Bio-Based Products 1,000 ล้้านบาท 
ธุุรกิิจNatural and Resources 20,000 ล้้าน
บาท และ New Business 1,600 ล้้านบาท

ทั้้�งนี้้� บริิษััทมีีความแข็็งแกร่่งในด้้านฐานะการ
เงิิน โดยเงิินลงทุุนตามแผนการลงทุุนข้้างต้้นจะ
นำำ�มาจาก เงิินกู้้�จากสถาบัันการเงิิน50% และ
อีีก50% จะมาจากบริิษััทฯ โดยบริิษััทมีีเงิินสด
ในมืือ 45,000 ล้้านบาท มีีสิินทรััพย์์ 350,000 
ล้้านบาท

สำำ�หรัับปีี2568 ในส่่วนของธุุรกิิจโรงกลั่่�นและค้้า
น้ำำ��มััน และธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�อง บริิษััทตั้้�งเป้้าหมาย
อััตราการกลั่่�นน้ำำ��มััน จากโรงกลั่่�นทั้้�ง2 แห่่งคืือ 
คืือพระโขนงและศรีีราชา 280,000 บาร์์เรลต่่อ
วััน โดยไม่่มีีแผนปิิดซ่่อมโรงกลั่่�น ภาพรวมของ
ธุุรกิิจโรงกลั่่�นปีีหน้้าคาดโตประมาณ5%

ด้้านธุุรกิิจการตลาด มองว่่ามีีความท้้าทาย คาด
การณ์์ว่่าจะเติิบโตสููงในระดัับ20% พร้้อมมีีเป้้า
หมายเพิ่่�มเครืือข่่ายสถานีีบริิการกว่่า 2,400 
แห่่งในปีี2573 จากปััจจุุบัันมีีสถานีี 2,214 แห่่ง 
พร้้อมขยายกลุ่่�มNon-Oil เช่่นร้้านกาแฟอิินทน
นท์์ เป็็นกว่่า 2,400 แห่่งเช่่นกััน

ด้้าน BCPG ตั้้�งเป้้ารุุกRenewable Energy 
มากขึ้้�น โดยปัักธงเข้้าSET50 และเป็็นหนึ่่�ง
ในหุ้้�นยั่่�งยืืนที่่�ถููกคััดเลืือกให้้เป็็นสมาชิิกของ
ดััชนีีDJSIขณะที่่�ธุุรกิิจสำำ�รวจและผลิิตปิิโต
เลีียม (E&P) คาดว่่าปีี2568 จะเติิบโตอย่่าง
แข็็งแกร่่ง30-40%

นายชััยวััฒน์์ กล่่าวเพิ่่�มเติิมว่่า จากแผนขยาย
ธุุรกิิจทุุกกลุ่่�ม จะส่่งผลให้้ภาพรวมของรายได้้
ของบางจากจะเติิบโตเฉลี่่�ย20% ต่่อปีี ก่่อนจะ
ไปแตะระดัับ 1 ล้้านล้้านในปีี2030 ส่่วนEbitda 
คาดว่่าจะโตเฉลี่่�ย15-20% ส่่วนปีี2567 ภาพรวม 
8 เดืือนแรกที่่�ผ่่านมาเติิบโตดีี ทั้้�งธุุรกิิจโรงกลั่่�น
ที่่�เติิบโต 20% ยอดขายธุุรกิิจการตลาดโต45% 
ด้้านโรงไฟฟ้้าโตมากกว่่าเท่่าตััว ,Bio-Based 
โตเต็็มที่่�และE&P โตถึึง42% ดัังนั้้�นประเมิิน
ว่่ารายได้้ทั้้�งปีี2567 จะสามารถทำำ�ได้้มากกว่่า 
600,000 ล้้านบาท ทะลุุเป้้าหมาย 50,000 
ล้้านบาท โดยครึ่่�งปีีแรกของปีี2567 ทำำ�ได้้แล้้ว 
385,853 ล้้านบาท

พร้้อมกัันนี้้�ยัังมุ่่�งมั่่�นสร้้างผลตอบแทนให้้ถืือหุ้้�น 
โดยบริิษััทเพิ่่�งประกาศจ่่ายปัันผลระหว่่างกาล
อััตรา 0.60 บาทต่่อหุ้้�น ขึ้้�นเครื่่�องหมายXD วัันที่่� 
4 กัันยายนนี้้� ทั้้�งนี้้�ตั้้�งแต่่ปีี2021-2023 บริิษััทฯ
มีีผลตอบแทนจากเงิินปัันผลประมาณ5-7% ซึ่่�ง
ค่่อนข้้างสููง



STA คว้้าเรทติ้้�งระดัับ 'Gold' จาก EcoVadis
ติิด Top 5% บริิษััทที่่�ได้้รัับคะแนนสููงสุุดจากทั่่�วโลก

 ตอกย้ำำ��ความสำำ�เร็็จด้้าน ESG ด้้วยมาตรฐานความยั่่�งยืืนระดัับโลก

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.ศรีีตรัังแอโกรอิินดััสทรีี ("STA" หรืือ "บริิษััทฯ") ยกระดัับมาตรฐานการดำำ�เนิินธุุรกิิจ
อย่่างยั่่�งยืืนขึ้้�นอีีกขั้้�น สามารถคว้้าเรทติ้้�งการประเมิินด้้านความยั่่�งยืืนระดัับโลกสููงขึ้้�นจาก

ระดัับ Silver สู่่� Gold และอยู่่�ในอัันดัับ Top 5% บริิษััทที่่�ได้้รัับคะแนนสููงสุุดจากทั่่�วโลก จาก 
EcoVadis ผู้้�ประเมิินและจััดอัันดัับ (Rating) ด้้านความยั่่�งยืืนในห่่วงโซ่่คุุณค่่าของธุุรกิิจ 

(Supply Chain Sustainability) ที่่�ได้้รัับการยอมรัับในระดัับสากล 

นายวีรสิทธิ์ สินเจริญกุล กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่และกรรมการบริหาร 
บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ STA ผู้นำ�ำธุรกิจยาง
ธรรมชาติครบวงจรรายใหญ่ที่สุด
ของโลกและผู้ผลิตถุงมือยางอันดับ
หนึ่งของประเทศไทย เปิดเผยว่า การ
ดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนและโดย
เฉพาะ ESG ถือเป็นเทรนด์ของโลก
ที่ภาคธุรกิจต่างๆ ให้ความสำ�ำคัญ ซึ่ง
สอดคล้องกับกลุ่มบริษัทศรีตรังที่มุ่ง
เน้นการดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนในทุก
มิติมาโดยตลอด

ทั้งมิติด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และ
บรรษัทภิบาล ตามกลยุทธ์ "The 
Green Rubber Company" โดยให้
ความสำ�ำคัญและดูแลเอาใจใส่ตั้งแต่
การสรรหาวัตถุดิบ กระบวนการ
ผลิต การส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่สามารถ
ตรวจสอบย้อนกลับได้ (Traceability) 
ตลอดจนการดำ�ำเนินธุรกิจที่คำ�ำนึงถึงผู้
มีส่วนได้เสียทุกกลุ่มอย่างครอบคลุม
ตั้งแต่พนักงาน ลูกค้า ผู้ถือหุ้น 
เกษตรกรชาวสวน คู่ค้า ชุมชน ตลอด

ห่วงโซ่คุณค่าของบริษัทฯ อย่างต่อ
เนื่อง ส่งผลให้บริษัทฯ ได้รับการ
รับรองมาตรฐานและรางวัลระดับ
สากลต่างๆ มากมาย

  

โดยล่าสุดเมื่อเดือนสิงหาคมที่ผ่าน
มา บริษัทฯ ได้รับการจัดอันดับ
ด้านความยั่งยืนระดับเหรียญทอง 
อยู่ใน Top 5% ของบริษัทที่ได้รับ
คะแนนประเมินสูงสุดจากทั่วโลกกว่า 
130,000 บริษัท ครอบคลุมมากกว่า 
220 อุตสาหกรรม และมากกว่า 180 
ประเทศ จาก EcoVadis ผู้ให้บริการ
จัดอันดับความยั่งยืนทางธุรกิจที่
ได้รับความเชื่อถือที่สุดในโลก ที่มี
ระเบียบวิธีประเมินคุณภาพของระบบ
การจัดการ ESG อย่างครอบคลุม 
ตั้งแต่นโยบาย (Policies) การปฏิบัติ 
(Actions) และผลลัพธ์ (Results) 
ประกอบด้วย 4 ด้านหลัก ได้แก่ 
1) สิ่งแวดล้อม (Environment) 2) 
แรงงานและสิทธิมนุษยชน (Labor 
& Human Rights) 3) จรรยาบรรณ 
(Ethics) และ 4) การจัดซื้ออย่าง
ยั่งยืน (Sustainable Procurement) 

การรับรองนี้สะท้อนถึงคุณภาพของ
ระบบการจัดการด้านความยั่งยืนขอ
งบริษัทฯ และแสดงให้เห็นถึงความ
มุ่งมั่นในการส่งเสริมความโปร่งใส
ตลอดห่วงโซ่คุณค่า

  

"บริษัทฯ รู้สึกภาคภูมิใจที่ได้รับ
การประเมินคะแนนสูงขึ้นจาก 
EcoVadis ซึ่งจะทำ�ำให้เราสามารถ
ตอบสนองความต้องการของคู่ค้าที่
ให้ความสำ�ำคัญกับการดำ�ำเนินธุรกิจ
อย่างยั่งยืน และความคาดหวังจาก
ผู้มีส่วนได้เสียที่ดียิ่งขึ้น เนื่องจาก
มีบริษัทจากทั่วโลกนำ�ำข้อมูลการ
ประเมินดังกล่าวไปใช้ประกอบการ
พิจารณาเลือกซื้อสินค้าหรือบริการ 
และสะท้อนให้เห็นถึงการที่กลุ่ม
บริษัทศรีตรัง ถือเป็นองค์กรที่
เป็นที่ยอมรับในด้านการเสริมสร้าง
สังคม จริยธรรม สิ่งแวดล้อมและ
การจัดการความยั่งยืนอย่างดีเลิศใน
มาตรฐานระดับสากล" นายวีรสิทธิ์ 
กล่าว  



TEGH จัับมืือ PTT ลุุยโปรเจคพลัังงานสะอาด
จากก๊๊าซชีีวภาพ พร้้อมศึึกษาวิิจััยต่่อยอดสู่่�เชื้้�อเพลิิง 

High Value Product

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

TEGH ส่่ง "บจ.ไทยอีีสเทิิร์์น ไบโอ พาวเวอร์์" หรืือ TEBP ซึ่่�งเป็็นบริิษััทย่่อยลงนามความร่่วมมืือโครงการ
พััฒนา และแปรรููปก๊๊าซชีีวภาพ (Biogas) เพื่่�อต่่อยอดสู่่�การผลิิตเป็็นเชื้้�อเพลิิงและ High Value Product 
ที่่�เป็็นมิิตรต่่อสิ่่�งแวดล้้อม ฟากผู้้�บริิหาร "สิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์" ระบุุ มีีแผนพััฒนาตลาด “ผลิิตภััณฑ์์จาก

ก๊๊าซชีีวภาพ” ทั้้�ง CBG และ LBM พร้้อมพิิจารณาตั้้�งสถานีีบริิการ CBG/LBM ในพื้้�นที่่� TEGH จัังหวััดชลบุุรีี 
เพื่่�อ ป้้อนกลุ่่�มลููกค้้ารถขนส่่งและยานพาหนะของ TEGH, TEBP และ ลููกค้้าทั่่�วไป

นางสาวสิินีีนุุช โกกนุุทาภรณ์์ 
กรรมการผู้้�จััดการ บริิษััท ไทย
อีีสเทิิร์์น กรุ๊๊�ป โฮลดิ้้�งส์์ จำำ�กััด 
(มหาชน) (TEGH) ผู้้�ผลิิตและ
จำำ�หน่่ายยางธรรมชาติิ และน้ำำ��มััน
ปาล์์มดิิบรายใหญ่่ในภาคตะวััน
ออก และผู้้�นำำ�ด้้านการผลิิตพลัังงาน
ทดแทนและรัับบริิหารจััดการกาก
อิินทรีีย์์แบบครบวงจร เปิิดเผย
ว่่า บริิษััท ไทยอีีสเทิิร์์น ไบโอ พาว
เวอร์์ จำำ�กััด (TEBP) ซึ่่�งเป็็นบริิษััท
ย่่อยของ TEGH ได้้ลงนามบัันทึึกข้้อ
ตกลงความร่่วมมืือ โครงการพััฒนา
และปรัับปรุุงก๊๊าซชีีวภาพ (Biogas) 
กัับบริิษััท ปตท. จำำ�กััด (มหาชน) 
(PTT) ในวัันที่่� 29 สิิงหาคม 2567 
ที่่�ผ่่านมา

โดยมีวัตถุประสงค์ เพื่อร่วมกัน
ศึกษาและพัฒนาการปรับปรุง
แปรรูปก๊าซชีวภาพ (Biogas) ทั้งใน
รูปแบบของ Compressed Biogas 
(CBG) และ Liquid Bio Methane 
(LBM) สำ�ำหรับกลุ่มลูกค้าภาค
อุตสาหกรรมและภาคขนส่งของ 
ปตท. รวมถึงจะร่วมกันศึกษาและ
พิจารณาการจัดตั้งสถานีบริการ 
LNG/LBM (LNG/LBM Station) 
ในพื้นที่ของ TEGH สำ�ำหรับกลุ่ม
ลูกค้ารถขนส่งและยานพาหนะของ 
TEGH, TEBP และลูกค้าทั่วไป และ
ร่วมกันศึกษาและวิจัยเทคโนโลยี 
เพื่อต่อยอดโครงการแปรรูปก๊าซ
ชีวภาพ (Biogas) ไปสู่ผลิตภัณฑ์
มูลค่าสูง (High Value Product) 
อื่น ๆ

“การลงนามในครั้งนี้ แสดงถึง
เจตนารมย์ของทั้งสองฝ่ายในการ
ส่งเสริมการใช้พลังงานสะอาด ที่
สามารถสร้างโอกาสในการต่อย
อดและพัฒนาธุรกิจร่วมกันทั้ง
ในประเทศไทยและต่างประเทศ 
ซึ่งจะเป็นก้าวสำ�ำคัญของภาค
ผลิตไฟฟ้า ภาคขนส่ง และภาค
อุตสาหกรรม ในการเปลี่ยนถ่าย
รูปแบบการใช้พลังงาน (Energy 
Transition) จากเชื้อเพลิงฟอสซิล
มาเป็นเชื้อเพลิงที่เป็นมิตรต่อสิ่ง
แวดล้อม ช่วยขับเคลื่อนนโยบาย
ส่งเสริมการใช้พลังงานหมุนเวียน 
และตอบสนองต่อเป้าหมาย Net 
Zero Carbon ของประเทศไทย 
ภายในปี 2065 ได้อีกด้วย” 
นางสาวสินีนุช กล่าวในที่สุด



PSP ส่่งสััญญาณครึ่่�งปีีหลัังแนวโน้้มสดใส 
ออเดอร์์ทะลััก - ลุุยพััฒนาโปรดัักส์์ใหม่่

บุุกตลาดส่่งออก ดัันรายได้้ปีี 67 เติิบโต 15-20%

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท พีี.เอส.พีี.สเปเชีียลตี้้�ส์์ จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ PSP ส่่งสััญญาณผลงานครึ่่�งปีีหลัังโตแกร่่ง 
หลัังออเดอร์์ลููกค้้าเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง พร้้อมพััฒนาและออกผลิิตภััณฑ์์ใหม่่ ตอบโจทย์์ความ

ต้้องการลููกค้้าแบบครบวงจร ฟากผู้้�บริิหาร "เสกสรร ครองพาณิิชย์์" ระบุุพร้้อมรุุกหนัักตลาด
ต่่างประเทศ รองรัับดีีมานด์์ขยายตััว มั่่�นใจหนุุนรายได้้ปีี 67 โต 15-20% ตามเป้้าหมาย

นายเสกสรร ครองพาณิิชย์์ 
รองประธานเจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร 
บริิษััท พีี.เอส.พีี. สเปเชีียลตี้้�ส์์ 
จำำ�กััด (มหาชน) (PSP) ผู้้�นำำ�ด้้าน
ผลิิตภััณฑ์์หล่่อลื่่�นแบบครบวงจร
ที่่�มีีประสบการณ์์ความเชี่่�ยวชาญ
มากว่่า 35 ปีี ในการพััฒนาและผลิิต
น้ำำ��มัันหล่่อลื่่�น (Lubricant) จาระบีี 
(Grease) และผลิิตภััณฑ์์พิิเศษ 
(Specialty products) เปิิดเผยว่่า 
แนวโน้้มผลประกอบการครึ่่�งหลัังปีี 
2567 

คาดว่าผลงานจะโตต่อเนื่อง โดยได้
รับปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการ
ขายทั้งใน และต่างประเทศ ที่มีแนว
โน้มเพิ่มขึ้น ด้วยการใช้กลยุทธ์เจาะ
กลุ่มลูกค้าต่างประเทศด้วยบริการ
แบบครบวงจรและการให้บริการ
มาตรฐานระดับสากล ซึ่งดีมานด์
ของกลุ่มผลิตภัณฑ์หล่อลื่นยังเติบโต
ขึ้นอย่างต่อเนื่องตามการขยายตัว
ของภาคยานยนต์และอุตสาหกรรม

นอกจากนี้ บริษัท ฯ ยังสามารถ
บริหารจัดการต้นทุนได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ส่งผลให้มีอัตรากำ�ำไร

สูงขึ้น และ สามารถลดอัตราหนี้สิน
ต่อทุน (D/E) มาอยู่ที่ระดับ 1.05 
เท่า จาก 1.15 เท่า ในสิ้นปี 2566 ที่
ผ่านมา 

ขณะเดียวกัน บริษัทฯ ยังพัฒนา
และเตรียมจำ�ำหน่ายผลิตภัณฑ์
พิเศษ อาทิ ผลิตภัณฑ์หล่อลื่น
สำ�ำหรับอุตสาหกรรมอาหาร น้�้ำำยา
หล่อเย็นแบตเตอรี่ น้�้ำำยาบำ�ำบัดไอ
เสีย (AdBlue) ซึ่งจะช่วยลดการ
ปล่อยมลพิษจากรถยนต์ดีเซลตาม
มาตรฐาน EURO 5 ให้สามารถตอบ
โจทย์ความต้องการของลูกค้าได้
อย่างครบวงจร และเพิ่มอัตราการ
ทำ�ำกำ�ำไรให้สูงขึ้น ซึ่งจะช่วยผลักดัน
ให้รายได้ปี 2567 สามารถเติบโต 
15-20% ตามเป้าหมายที่วางไว้

นายโชติธนินท์ เต็มศิริพงศ์ ผู้อำ�ำนวย
การฝ่ายกลยุทธ์องค์กรและนัก
ลงทุนสัมพันธ์ บริษัท พี.เอส.พี. สเป
เชียลตี้ส์ จำ�ำกัด (มหาชน) กล่าว
ว่า ผลการดำ�ำเนินงานในไตรมาส 
2/2567 บริษัทฯ มีรายได้รวม 3,411 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14.8% เทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้
รวม 2,971 ล้านบาท และมีกำ�ำไรสุทธิ 

201 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 40.5% เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มี
กำ�ำไรสุทธิ 143 ล้านบาท

ส่วนงวด 6 เดือนแรกของปี 2567 
บริษัทฯ มีรายได้รวม 6,915 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 14.4% เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปีก่อนที่มีรายได้
รวม 6,047 ล้านบาท และมีกำ�ำไร
สุทธิ 385 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 108.0% 
เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน
ที่มีกำ�ำไรสุทธิ 185 ล้านบาท

"ผลประกอบการที่เติบโตขึ้น เป็น
ผลมาจาก บริษัท ฯ มีปริมาณ
การขายที่สูงขึ้น ทั้งจากลูกค้าใน
ประเทศและต่างประเทศ ในทุก
ผลิตภัณฑ์ รวมทั้งการขยายตลาด
การส่งออกไปยังประเทศกลุ่ม
ใหม่ การออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ผล
ประกอบการที่ดีขึ้นของบริษัทใน
เครือ และการบริหารต้นทุนค่าใช้
จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ" นายโชติ
ธนินท์ กล่าวในที่สุด



TPCH จ่่อยื่่�นไฟลิ่่�ง บ.ร่่วมทุุน "สยาม พาวเวอร์์ฯ"
เข้้า mai ปีีนี้้� รุุกธุุรกิิจพลัังงานทดแทนทั้้�ง ใน-ตปท. 

ดัันผลงานเติิบโตก้้าวกระโดด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.ทีีพีีซีี เพาเวอร์์ โฮลดิ้้�ง (TPCH) เร่่งพััฒนาโครงการพลัังงานทดแทนในสปป.
ลาว-กััมพููชา-เวีียดนาม เต็็มสููบ ควบคู่่�แผนพััฒนาธุุรกิิจในประเทศโครงการโรงไฟฟ้้า
พลัังงานขยะ 4 โครงการ ขณะเดีียวกััน เตรีียมยื่่�นไฟลิ่่�ง บริิษััท สยาม พาวเวอร์์ จำำ�กััด 
(SP) บริิษััทร่่วมทุุน เข้้าระดมทุุนใน mai ภายในปีีนี้้� หวัังดัันผลงานเติิบโตก้้าวกระโดด

นางกนกทิพย์ จันทร์พลังศรี ประธานคณะ
กรรมการบริหาร บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮ
ลดิ้ง จำ�ำกัด (มหาชน) (TPCH) ประกอบ
ธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจผลิต
และจำ�ำหน่ายไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน 
เปิดเผยว่า บริษัทฯ เดินหน้าลงทุนธุรกิจ
พลังงานทดแทนในต่างประเทศ โดยพัฒนา
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ใน สปป.ลาว 
ซึ่งเข้าร่วมลงทุนกับ บริษัท แม่โขง พาว
เวอร์ จํากัด (MKP) ในสัดส่วน 40% มูลค่า 
12.5 ล้านเหรียญสหรัฐ ประกอบธุรกิจผลิต 
และจําหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ใน สปป.ลาว และ MKP ได้ลง
นามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าจำ�ำนวน 100 
เมกะวัตต์ กับรัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาว (EDL) 
เรียบร้อยแล้ว โดยมีระยะเวลา 25 ปี นับ
จากวันที่เปิดดำ�ำเนินการเชิงพาณิชย์ (COD)

ปัจจุบันได้มีการปรับพื้นที่เพื่อเตรียม
ก่อสร้าง และได้เริ่มงานด้านโครงสร้างและ
รั้วกั้นโซนติดตั้งสถานีไฟฟ้า (Substation) 
บางส่วนแล้ว รวมถึงได้เซ็นสัญญางาน
วิศวกรรม งานจัดซื้อ และงานก่อสร้าง 
(Engineering, Procurement and 
Construction (EPC Contract) กับ
ผู้รับเหมาจากประเทศจีน คาดว่าจะเริ่ม
ก่อสร้างอย่างเป็นทางการได้ในช่วงไตรมาส 
1/2568

ส่วนการลงทุนในประเทศกัมพูชา ปัจจุบัน
อยู่ระหว่างการขอใบอนุญาต โดยตั้ง
เป้าหมายมีกำ�ำลังการผลิตของโครงการ
พลังงานแสงอาทิตย์ ประมาณ 180-
200 เมกะวัตต์ และโครงการพลังงานลม 
ประมาณ 50-100 เมกะวัตต์

“การลงทุนและพัฒนาโครงการพลังงาน
ทดแทนใน สปป.ลาว มีความคืบหน้าอย่าง
ต่อเนื่อง ขณะนี้ มีการปรับพื้นที่เพื่อรอ
การก่อสร้าง และได้เริ่มก่อสร้างในส่วน
งานโครงสร้างแล้ว นอกจากนี้ เราได้
จัดทำ�ำประมาณการของโครงการ พบว่า 
ปัจจุบันราคาของแผงโซลาร์เซลล์มีราคา

ลดลง เนื่องจากมีผู้ขายในตลาดมากขึ้น 
และมีประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้าเพิ่มมาก
ขึ้น ซึ่งจะส่งผลดีต่อบริษัทฯ ในแง่ของการ
ช่วยลดต้นทุนในการก่อสร้างและการผลิต
กระแสไฟฟ้าได้มากขึ้น ทำ�ำให้มีรายได้ที่
เพิ่มขึ้น และยังมีแผนที่จะส่งไฟฟ้าจาก 
สปป.ลาว ไปจำ�ำหน่ายในประเทศเวียดนาม
อีกหนึ่งโครงการ” นางกนกทิพย์ กล่าว

นายเชิดศักดิ์ วัฒนวิจิตรกุล กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่ บริษัท ทีพีซี เพาเวอร์ โฮ
ลดิ้ง จำ�ำกัด (มหาชน) หรือ TPCH กล่าวว่า 
สำ�ำหรับการลงทุนธุรกิจพลังงานทดแทน
ในประเทศ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะปัจจุบัน ประกอบด้วยโรงไฟฟ้าขยะ
ชุมชน สยาม พาวเวอร์ หนองสาหร่าย 
(SPNS) มีกำ�ำลังการผลิตติดตั้ง 9.9 เมกะ
วัตต์ และโรงไฟฟ้าขยะชุมชน สยาม พา
วเวอร์ นากลาง (SPNK) ขนาดกำ�ำลังการ
ผลิตติดตั้ง 9.9 เมกะวัตต์ ได้เซ็น PPA 
เรียบร้อยแล้ว ขณะนี้ อยู่ระหว่างการจัดหา
ผู้รับเหมา และคาดว่า จะเริ่มก่อสร้างได้ใน
ช่วงไตรมาส 3/2567 พร้อมกันนี้ บริษัทฯ 
กำ�ำลังพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะ เพิ่มประมาณ 4 โครงการ ประกอบ
ด้วย SP4-SP7 เป็นโครงการพลังงาน
ขยะชุมชนในรูปแบบ VSPP (Very Small 
Power Producer)

“TPCH มีแผนที่จะยื่นแบบแสดงรายการ
ข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์ฯ (Filing) 
ของบริษัท สยาม พาวเวอร์ จำ�ำกัด (SP) 
ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วน 50% ที่ร่วม
กันพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ 
เพื่อเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ (mai) ภายในไตรมาส 4/2567 
เพ่ือระดมทนุขยายธรุกจิโรงไฟฟ้าพลงังาน
ขยะ ในโครงการ SPNS, SPNK และโครง
การอื่นๆ ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าประเภท
เชื้อเพลิงชีวมวล ทั้ง 7 แห่ง ประกอบด้วย 
โรงไฟฟ้าชีวมวล CRB, MWE, MGP, TSG, 
PGP, SGP, PTG มีกำ�ำลังการผลิตติดตั้ง 
80.7 เมกะวัตต์ ยังสามารถเดินเครื่องได้
ตามปกติ พร้อมมุ่งเน้นการพัฒนา ควบคุม
บริหารเชื้อเพลิงและต้นทุนการผลิตไฟฟ้า

อย่างต่อเนื่อง จึงมั่นใจว่า แผนการลงทุน 
พัฒนาโครงการ ทั้งในประเทศและต่าง
ประเทศ จะช่วยผลักดันผลงานให้เติบโต
ได้อย่างก้าวกระโดด” นายเชิดศักดิ์ กล่าว
ในที่สุด

ปัจจุบัน TPCH มีกำ�ำลังการผลิตติดตั้ง
รวม 110 เมกะวัตต์ จากโรงไฟฟ้าพลังงาน
ชีวมวล 80.7 เมกะวัตต์ และโรงไฟฟ้า
พลังงานขยะ  29.3 เมกะวัตต์ โดยในปี 
2569 ยังคงเป้าหมายจะมีกำ�ำลังการผลิต
รวม 500 เมกะวัตต์ แบ่งเป็น โรงไฟฟ้า
ในประเทศ 150 เมกะวัตต์ ทั้งโรงไฟฟ้า
ประเภทพลังงานชีวมวล และโรงไฟฟ้า
ประเภทพลังงานขยะ  รวมถึงโครงการ
ในต่างประเทศ เป็นโครงการผลิตกระแส
ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์และ
พลังงานลม 350 เมกะวัตต์

ล่าสุด ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
เมื่อวันที่ 19 สิงหาคม 2567 มีมติอนุมัติ
จ่ายปันผลระหว่างกาลเป็นเงินสดให้กับผู้
ถือหุ้นในอัตรา 0.23 บาท/หุ้น กำ�ำหนดราย
ชื่อผู้มีสิทธิได้รับปันผล (Record Date) 
วันที่ 4 กันยายน 2567 และวันที่ไม่ได้รับ
สิทธิปันผล (XD) วันที่ 3 กันยายน 2567 
และจ่ายปันผลในวันที่ 17 กันยายน 2567

อนึ่ง ภาพรวมผลการดำ�ำเนินงานในงวด 
6 เดือนแรกของปี 2567 (สิ้นสุดวัน
ที่ 30 มิถุนายน 2567) บริษัทฯ มีกำ�ำไร
สุทธิ 186.88 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 34.18% 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีกำ�ำไรสุทธิ 
139.28 ล้านบาท และมีรายได้รวมอยู่ที่ 
1,227.05 ล้านบาท

ขณะที่ งวดไตรมาส 2/2567 บริษัทฯ มี
กำ�ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ จำ�ำนวน 
85.68 ล้านบาท เพิ่มขึ้นมากกว่า 100% 
เทียบช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีกำ�ำไรสุทธิ 
28.91 ล้านบาท และมีรายได้รวมอยู่ที่ 
605.25 ล้านบาท



SOLAR มั่่�นใจแนวโน้้มครึ่่�งปีีหลััง 67
สดใส เดิินหน้้าธุุรกิิจที่่�ปรึึกษา Climate Change 

จ่่อคว้้างานใหม่่ ดัันอนาคตเติิบโตมั่่�นคง

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

บมจ.โซลาร์์ตรอน (SOLAR) กางแผนพััฒนา 5 กลุ่่�มธุุรกิิจหลััก สร้้างความแตกต่่างจากผู้้�เล่่น
รายอื่่�น พร้้อมมุ่่�งหาพัันธมิิตรเพิ่่�มโอกาสคว้้างานใหม่่ เดิินหน้้าธุุรกิิจบริิการที่่�ปรึึกษา Climate 

Change เพื่่�อต่่อยอดไปยัังธุุรกิิจ Carbon Credit ฟากบิ๊๊�กบอส "สิิทธิิชััย กฤชวิิวรรธน์์"  
มั่่�นใจครึ่่�งปีีหลัังสดใส เตรีียมคว้้างานใหม่่เติิมพอร์์ต ดัันผลงานอนาคตโตแกร่่ง

นายสิิทธิิชััย กฤชวิิวรรธน์์ ประธาน
เจ้้าหน้้าที่่�บริิหาร บริิษััท โซลาร์์
ตรอน จำำ�กััด (มหาชน) (SOLAR) 
เปิิดเผยว่่า แผนการดำำ�เนิินงานใน
ครึ่่�งหลัังปีี 2567 บริิษััทฯ จะมุ่่�งเน้้น
หาพัันธมิิตรมากขึ้้�น เพื่่�อเพิ่่�มโอกาส
ในการรัับงานใหม่่ๆ 

รวมทั้งพัฒนา 5 กลุ่มธุรกิจหลัก 
ประกอบด้วย ธุรกิจผลิตแผงเซลล์
แสงอาทิตย์ (Solar Module), ธุรกิจ
ออกแบบ ก่อสร้าง ติดตั้งระบบ
ผลิตไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
(EPC), ธุรกิจการบริหารจัดการด้าน
พลังงาน (ESCO), ธุรกิจการลงทุนใน 
Solar Farm และ Solar Rooftop, 
ธุรกิจการให้บริการบน Digital 
monitoring platform เพื่อเพิ่ม
ศักยภาพของผลิตภัณฑ์ การบริการ
ให้เหนือชั้น และตอบโจทย์ความ

ต้องการของลูกค้าทุกระดับ  

ขณะเดียวกันจะเดินหน้าผลักดัน
ธุรกิจการบริการให้คำ�ำปรึกษา บริหาร
จัดทำ�ำ ทวนสอบ และให้การรับรอง
ระบบมาตรฐานที่เกี่ยวกับการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และ
ก๊าซเรือนกระจก ที่บริษัทฯ ได้ลงทุน
ไปล่าสุด เนื่องจากสามารถต่อยอดไป
สู่ธุรกิจ Carbon Credit ได้ ปัจจุบัน
ธุรกิจนี้ได้รับความสนใจค่อนข้างมาก 
มีลูกค้าทั้งองค์กรขนาดใหญ่ และ
ขนาดกลางเข้ามาติดต่ออย่างต่อ
เนื่อง

นอกจากนี้ ในส่วนของธุรกิจหลัก
อย่างธุรกิจโซลาร์เซลล์ ก็ได้มีการเข้า
ร่วมประมูลงานทั้งในส่วนของภาค
รัฐ และเอกชน ซึ่งจากประสบการณ์
ยาวนานกว่า 38 ปี มาตรฐานของ

สินค้า รวมทั้งเทคโนโลยีที่ได้มีการ
พัฒนาอย่างเหนือชั้น อย่างระบบ 
Digital monitoring platform ที่
มีจุดเด่นในการตรวจสอบศักยภาพ
การผลิตไฟฟ้าได้ทุกที่ทุกเวลา และ
ยังสามารถควบคุมการจัดการค่า
พลังงานโดยใช้เทคนิคป้องกันไฟฟ้า
ย้อนกลับตามพฤติกรรมการใช้ของ
ลูกค้า ทำ�ำให้คาดว่าจะสามารถคว้า
งานใหม่ๆ เข้ามาต่อยอดผลการ
ดำ�ำเนินงานในช่วงครึ่งปีหลังได้  

 

"บริษัทฯ ยังคงเดินตามแผนกลยุทธ์
เดิมที่ได้วางไว้ ทั้งการพัฒนาธุรกิจ
หลัก และการขยายไปยังธุรกิจใหม่ 
รวมถึงการต่อยอดจากธุรกิจเดิม 
และมั่นใจว่าภาพรวมผลการดำ�ำเนิน
งานครึ่งปีหลังจะสดใส และเติบโต
อย่างยั่งยืน" นายสิทธิชัย กล่าวใน
ที่สุด



ก.ล.ต. นัับหนึ่่�งไฟลิ่่�ง “เมดีีซ กรุ๊๊�ป” 
ขาย IPO 268 ล้้านหุ้้�น เข้้า SET

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

ข่่าวบจ.
MAGAZINE HOONINSIDE

ก.ล.ต. นับหนึ่งไฟลิ่ง “เมดีซ กรุ๊ป” เสนอขาย IPO 268 ล้านหุ้น จดทะเบียน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ระดมทุน ขยายธุรกิจเซลล์รากผม 

ระบบจัดเก็บเซลล์ด้วยหุ่นยนต์ และเงินทุนหมุนเวียน ยกระดับสู่ผู้นำ�ำไบโอเทค 
และธนาคารเซลล์ต้นกำ�ำเนิดชั้นนำ�ำเอเชีย

นายพายุพัด มหาผล กรรมการผู้จัดการ 
ฝ่ายวาณิชธนกิจ บริษัทหลักทรัพย์ หยวน
ต้า (ประเทศไทย) จำ�ำกัด ในฐานะที่ปรึกษา
ทางการเงินของบริษัท เมดีซ กรุ๊ป จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ MEDEZE เปิดเผยว่า 
สำ�ำนักงานคณะกรรมการกำ�ำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ หรือ ก.ล.ต. ได้เริ่มนับหนึ่ง
แบบคำ�ำขออนุญาตเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ครั้งแรกต่อประชาชน หรือ IPO พร้อมแบบ
แสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์ 
หรือ Filing ของ MEDEZE หรือนับหนึ่งไฟลิ่ง
เป็นที่เรียบร้อยแล้ว โดยในปัจจุบัน MEDEZE 
มีทุนจดทะเบียนชำ�ำระแล้ว 400 ล้านบาท คิด
เป็น 800 ล้านหุ้นเพื่อจะนำ�ำหุ้นสามัญเข้า
จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งการเสนอ
ขายหุ้นสามัญต่อประชาชนครั้งแรกในครั้ง
นี้ เป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริ
ษัทฯ จำ�ำนวนไม่เกิน 268,000,000 หุ้น มูลค่า
ที่ตราไว้ หรือพาร์หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็น
ร้อยละไม่เกิน 25.09% ของจำ�ำนวนหุ้นสามัญ
ที่ออก และเรียกชำ�ำระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนครั้ง
นี้ ประเทศไทย (SET) ในหมวดธุรกิจบริการ 
(SERVICE) / การแพทย์ (HELTH)

นายแพทย์วีรพล เขมะรังสรรค์ ประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร บริษัท เมดีซ กรุ๊ป จำ�ำกัด 
(มหาชน) หรือ MEDEZE เปิดเผยว่า บริษัท
เป็นผู้ให้บริการตรวจวิเคราะห์ คัดแยก เพาะ
เลี้ยง และรับฝากเซลล์ต้นกำ�ำเนิด หรือ Stem 
Cells และตรวจศักยภาพเซลล์ภูมิคุ้มกัน หรือ 
NK Cells มีประสบการณ์ในการดำ�ำเนินเนิน
ธุรกิจมาต่อเนื่องมากกว่า 14 ปี ให้บริการ
ครอบคลุมการจัดเก็บเซลล์ต้นกำ�ำเนิดในระยะ
ยาว ผ่านนวัตกรรมและเทคโนโลยีที่ทันสมัย 
โดยดำ�ำเนินการผ่านบริษัทย่อยจำ�ำนวน 5 บริษัท 
ได้แก่ (1) บริษัท เมดีซ เอ็นเค จำ�ำกัด ดำ�ำเนิน
ธุรกิจการให้บริการทดสอบศักยภาพเซลล์
ภูมิคุ้มกัน หรือ NK Cells (2) บริษัท เมดีซ 
คอสเมซูติคอล จำ�ำกัด ดำ�ำเนินธุรกิจจำ�ำหน่าย
ผลิตภัณฑ์ความงามภายใต้ตราสินค้า DAA 
และอาหารเสริม (3) 

บริษัท เมดีซวิจัยและพัฒนา จำ�ำกัด ดำ�ำเนิน
ธุรกิจวิจัยและพัฒนาเชิงทดลองด้าน
เทคโนโลยีชีวภาพ (4) Medeze Treasury 
Pte. Ltd. ดำ�ำเนินธุรกิจเป็นบริษัทเพื่อการ
ลงทุน (Investment Company) โดยเป็น
บริษัทที่ถือครองและบริหารตราสินค้าของ
กลุ่มบริษัทฯ และ (5) Medeze Group Pte. 
Ltd. ดำ�ำเนินธุรกิจวิจัยและพัฒนาเชิงทดลอง
ด้านเทคโนโลยีชีวภาพ

โดยบริษัทมีศักยภาพสูงในการให้บริการ
ด้วยถังเก็บเซลล์ด้วยระบบไนโตรเจนเหลว
ทั้งหมดมากกว่า 30 ถัง มีความสามารถ
สูงสุดในการสกัดเลือด 2,880 เคส/ปี และ
สกัดเนื้อเยื่อ 4,560 เคส/ปี และมีความ
สามารถในการทดสอบศักยภาพของ NK 
Cells อยู่ที่ 1,920 เคสต่อปี ซึ่งมีพันธมิตร
กับโรงพยาบาลในประเทศทั้งหมด 228 
โรงพยาบาล มีตัวแทนจำ�ำหน่ายทั้งใน
ประเทศ และต่างประเทศ ได้แก่ ประเทศ
เวียดนาม สิงคโปร์ พม่า อินโดนีเซีย และ
กัมพูชา รวมถึงมีนักวิทยาศาสตร์ และ
บุคลากรชั้นนำ�ำในวงการเทคโนโลยีชีวภาพ 
หรือ Biotechnology จำ�ำนวนมาก ส่งผล
ให้มีความแข็งแกร่งในด้านเครือข่ายแพทย์
ในสถานพยาบาลชั้นนำ�ำ ไปจนถึงการมีห้อง
ปฏิบัติการปลอดเชื้อระดับคลีนรูม คลาส 100 
พร้อมด้วยอุปกรณ์และเทคโนโลยีที่มีความ
ทันสมัยในวงการธนาคารจัดเก็บเซลล์ต้น
กำ�ำเนิด หรือ Stem Cell Banking เช่นระบบ
การแช่แข็งในถังระบบไนโตรเจนเหลว เครื่อง
คัดแยกเซลล์ต้นกำ�ำเนิดเม็ดโลหิตอัตโนมัติ 
หรือ AutoXpress และเครื่องเพาะเลี้ยง
เพิ่มจำ�ำนวนเซลล์ต้นกำ�ำเนิดมีเซนไคมอลชนิด
อัตโนมัติ หรือ Quantum

ทั้งนี้บริษัทได้รับความไว้วางใจในระดับสากล
ด้วยมาตรฐานการจัดเก็บแช่แข็งในระดับ
สากล Association for the Advancement 
of Blood and Biotherapies (AABB) จาก
สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นหน่วยงานที่ให้การ

รับรองมาตรฐานการดำ�ำเนินงานของธนาคาร
สเต็มเซลล์ที่เข้มงวด เป็นมาตรฐานระบบ
คุณภาพสากลตามข้อกำ�ำหนดขององค์การ
อาหารและยา สหรัฐอเมริกา หรือ U.S.FDA 
ซึ่งครอบคลุมกิจกรรมในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ
เลือดจากสายสะดือตั้งแต่การจัดเก็บในระยะ
ยาว ไปจนถึงการกระจายขนส่งเพื่อรองรับ
การรักษาให้กับผู้ป่วยทั่วโลก และมาตรฐาน
ห้องปฏิบัติการคุณภาพ Clean Room 
Class 100 ตั้งแต่ปี 2556 โดย National 
Environmental Balancing Bureau หรือ 
NEBB จากประเทศเยอรมนี ซึ่งเป็นมาตรฐาน
ควบคุมอนุภาค ความดัน และอุณหภูมิ
ภายในห้องปฏิบัติการอย่างเหมาะสม

โดยภายหลังจากการระดมทุน MEDEZE มี
แผนที่จะลงทุนขยายธุรกิจด้านเซลล์ราก
ผม หรือ Hair Follicle Cell Bank ด้วยการ
พัฒนานวัตกรรมเซลล์จากรากผม เพื่อตอบ
สนองความต้องการของลูกค้าในการช่วย
บรรเทาปัญหาต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับเส้นผม 
และหนังศีรษะ ที่มีแนวโน้มจะพบเจอมากขึ้น
ในกลุ่มผู้สูงวัย และลงทุนติดตั้งระบบการจัด
เก็บเซลล์ด้วยหุ่นยนต์ หรือ Robotic Cell 
Culture System ซึ่งเป็นนวัตกรรมขั้นสูงและ
ล้�้ำำสมัยที่ได้รับการยอมรับในระดับสากล ทำ�ำให้
กระบวนจัดเก็บมีความปลอดภัยมากยิ่งขึ้น ลด
ความผิดพลาดของบุคคล และลดความเสี่ยง
จากตัวแปรที่มาจากสภาพแวดล้อมต่างๆ ยก
ระดับความน่าเชื่อถือทัดเทียมกับผู้ประกอบ
การชั้นนำ�ำทั่วโลก สามารถดึงดูดลูกค้าทั้งใน
ประเทศ และต่างประเทศได้มากขึ้น

ในขณะที่ผลการดำ�ำเนินงานของ MEDEZE 
ในปี 2564-2566 มีรายได้รวม 446.41 ล้าน
บาท 595.70 ล้านบาท และ 701.81 ล้านบาท
ตามลำ�ำดับ และมีกำ�ำไรสุทธิ 112.06 ล้านบาท 
147.19 ล้านบาท และ 239.57 ล้านบาท ตาม
ลำ�ำดับ
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FETCO เผย ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุน ในอีีก 3 เดืือน

ข้้างหน้้าอยู่่�ที่่�ระดัับ 132.51 ปรัับเพิ่่�มขึ้้�นมาอยู่่�ในเกณฑ์์ “ร้้อนแรง”

“ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นนัักลงทุุนปรัับขึ้้�นสู่่�เกณฑ์์ ‘ร้้อนแรง’นัักลงทุุนคาดหวัังปััจจััยหนุุนจาก
มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจไทย ปััจจััยฉุุดคืือความไม่่แน่่นอน

ทางการเมืืองและการถดถอยของเศรษฐกิิจในประเทศ”

นายกอบศักดิ์ ภูตระกูล ประธานกรรมการ
สภาธุรกิจตลาดทุนไทย เปิดเผยดัชนี
ความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO Investor 
Confidence Index) ผลสำ�ำรวจในเดือน
สิงหาคม 2567 (สำ�ำรวจระหว่างวันที่ 20-31 
สิงหาคม 2567) พบว่า “ดัชนีความเชื่อมั่น
นักลงทุน (FETCO Investor Confidence 
Index: ICI) ในอีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ระดับ 
132.51 ปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” 
นักลงทุนมองว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ เป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่นมาก
ที่สุด รองลงมาคือการฟื้นตัวของเศรษฐกิจใน
ประเทศ และสัญญาณบวกจากความชัดเจน
ของการเมืองในประเทศ ในขณะที่ปัจจัยที่
ฉุดความเชื่อมั่นนักลงทุนมากที่สุด ได้แก่ 
ความไม่แน่นอนของสถานการณ์การเมือง
ในประเทศ รองลงมาคือการถดถอยของ
เศรษฐกิจในประเทศ และ สภาวะเงินเฟ้อ

ดัชนีความเชื่อมั่นนักลงทุน (FETCO 
Investor Confidence Index) สำ�ำรวจใน
เดือนสิงหาคม 2567 ได้ผลสำ�ำรวจโดยสรุป 
ดังนี้

- ดัชนีความเชื่อมั่นรวมทุกกลุ่มนักลงทุนใน
อีก 3 เดือนข้างหน้า (พฤศจิกายน 2567) 
อยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง” (ช่วงค่าดัชนี 120-
159) ที่ระดับ 132.51

- ความเชื่อมั่นนักลงทุนทุกกลุ่ม ได้แก่ กลุ่ม
นักลงทุนบุคคล กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 
กลุ่มนักลงทุนสถาบัน และกลุ่มนักลงทุนต่าง
ประเทศอยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง”

- หมวดธุรกิจที่น่าสนใจมากที่สุด คือ หมวด
พาณิชย์ (COMM)

- หมวดธุรกิจที่ไม่น่าสนใจมากที่สุด คือ 
หมวดยานยนต์ (AUTO)

- ปัจจัยหนุนที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาค
รัฐ

- ปัจจัยฉุดที่มีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทยมาก
ที่สุด คือ ความไม่แน่นอนของสถานการณ์
การเมืองในประเทศ

“ผลสำ�ำรวจ ณ เดือนสิงหาคม 2567 ราย
กลุ่มนักลงทุน พบว่า ความเชื่อมั่นกลุ่มนัก
ลงทุนบุคคลปรับเพิ่ม 73.6% มาอยู่ที่ระดับ 
144.26 กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ปรับ
เพิ่ม 28.4% มาอยู่ที่ระดับ 144.44 กลุ่มนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศปรับเพิ่ม 32.0% 
มาอยู่ที่ระดับ 120.00 และกลุ่มนักลงทุน
ต่างประเทศปรับเพิ่ม 275.0% อยู่ที่ระดับ 
125.00

ในช่วงครึ่งแรกของเดือนสิงหาคม 2567 SET 
Index มีความผันผวนและปรับตัวลดลงต่�่ำำ
กว่า 1,300 จุดจากความไม่แน่นอนทางการ
เมืองในประเทศจากผลการตัดสินของศาล
รัฐธรรมนูญต่อการยุบพรรคก้าวไกลและการ
ถอดถอนนายกรัฐมนตรี ถึงแม้ว่าได้จะรับ
ข่าวดีจากการประกาศ GDP ไทยในไตรมาส 

2/2567 เติบโตสูงกว่าคาด โดยขยายตัวที่ 
2.3% YoY ซึ่งได้แรงหนุนจากภาคการท่อง
เที่ยว การบริโภคภาคเอกชนและการส่งออก 
อย่างไรก็ตาม SET Index ในช่วงครึ่งเดือน
หลังปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องหลังจาก
การเมืองเริ่มมีความชัดเจน โดยมีการแต่ง
ตั้งนายกรัฐมนตรีคนที่ 31 และออกแนวทาง
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐในการแจกเงินสด 
10,000 บาทแก่กลุ่มเปราะบางในโครงการ 
Digital Wallet รวมถึงท่าทีของ FED ต่อ
การลดดอกเบี้ย โดย SET Index ณ สิ้นเดือน
สิงหาคม 2567 ปิดที่ 1,359.07 ปรับตัวเพิ่ม
ขึ้น 2.9% จากเดือนก่อนหน้า ปริมาณซื้อ
ขายเฉลี่ยต่อวันในเดือนสิงหาคม 2567 อยู่ที่ 
44,404 ล้านบาท นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 
6,133 ล้านบาท โดยตั้งแต่ต้นปีนักลงทุนต่าง
ชาติยังคงขายสุทธิกว่า 123,692 ล้านบาท

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามได้แก่ 
นโยบายการเงินของ FED ที่คาดว่าจะมีการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม
ครั้งหน้า และสถานการณ์ความตึงเครียด
ในภูมิภาคตะวันออกกลางที่มีแนวโน้มที่จะ
ทวีความรุนแรงเพิ่มขึ้น ในส่วนของปัจจัย
ในประเทศที่น่าติดตาม ได้แก่ ผลการจัดตั้ง
คณะรัฐมนตรีชุดใหม่ นโยบายเศรษฐกิจของ
รัฐบาลซึ่งคาดหวังว่าจะกระตุ้นการลงทุน
ซึ่งรวมถึงผลการออกกองทุนวายุภักษ์เพื่อ
กระตุ้นตลาดทุนไทย และสถานการณ์น้�้ำำ
ท่วมในภาคเหนือของไทยที่อาจส่งผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจที่กำ�ำลังชะลอตัว”
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รองรัับการเสนอขายผู้้�ลงทุุนทั่่�วไป

ตามที่คณะรัฐมนตรี ในการประชุมเมื่อ
วันที่ 13 สิงหาคม 2567 ได้มีมติรับ
ทราบการเสนอขายหน่วยลงทุนของกอง
ทุนรวมวายุภักษ์ให้แก่ผู้ลงทุนทั่วไปตาม
ที่กระทรวงการคลังเสนอ เพื่อส่งเสริม
การออมและการลงทุนให้กับประชาชน
ในระยะยาว และเพื่อพัฒนาตลาดทุน
ของประเทศโดยสร้างกระแสเงินทุน
เคลื่อนย้ายเข้าสู่ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพย์ฯ) ซึ่งจะ
ช่วยลดการพึ่งพิงเงินลงทุนต่างประเทศ
นั้น

กองทุนรวมวายุภักษ์ มีแผนที่จะเสนอ
ขายหน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนทั่วไป (ผู้ถือ
หน่วยลงทุน ก.) ประมาณ 100,000 
– 150,000 ล้านบาท และจะนำ�ำหน่วย

ลงทุนดังกล่าวเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ โดยผู้ถือหน่วยลงทุน ก. จะ
ได้รบัผลตอบแทนในรปูแบบเงนิปันผลไม่
น้อยกว่าอัตราผลตอบแทนขั้นต่�่ำำและไม่
เกินกว่าเพดานผลตอบแทนขั้นสูงตามที่
กำ�ำหนดตลอดระยะเวลา 10 ปี นอกจาก
นี้ ในกรณีที่มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกอง
ทุนลดลง ผู้ถือหน่วยลงทุน ก. มีสิทธิได้
รับผลตอบแทนก่อนผู้ถือหน่วยลงทุน ข. 
(กระทรวงการคลังและนักลงทุนภาครัฐ)

ก.ล.ต. จึงปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่ใช้
สำ�ำหรับกองทุนรวมวายุภักษ์ ซึ่งมีสาระ
สำ�ำคัญ ดังนี้ (1) การอนุญาตให้กำ�ำหนด
ราคาขายหน่วยลงทุน ก. ตามมูลค่าที่
ตราไว้ (10 บาทต่อหน่วย) ได้ นอกเหนือ
จากการขายตามมูลค่าทรัพย์สินต่อ

หน่วย (2) การกำ�ำหนดเกณฑ์อัตราส่วน
การลงทุนของกองทุนรวมวายุภักษ์
เป็นการเฉพาะและขยายระยะเวลาผ่อน
ผันการลงทุนเกินเกณฑ์อัตราส่วนการ
ลงทุนที่มิได้เกิดจากการลงทุนเพิ่มเป็น 
10 ปี นับตั้งแต่วันที่หน่วยลงทุน ก. ซื้อ
ขายวันแรกในตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 
(3) การอนุญาตให้กระทรวงการคลัง
ชำ�ำระค่าซื้อหน่วยลงทุนเป็นหลักทรัพย์ 
หรือทรัพย์สินอื่น (pay-in-kind) ได้ตาม
ที่สำ�ำนักงานกองทุนรวมวายุภักษ์และ
บริษัทจัดการลงทุนขอมา

ทั้งนี้ ประกาศที่เกี่ยวข้องกับการ
ปรับปรุงเกณฑ์กองทุนรวมวายุภักษ์มีผล
ใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 5 กันยายน 2567

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)  
ออกประกาศปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์รองรัับการเสนอขายผู้้�ลงทุุน

ทั่่�วไป เพื่่�อส่่งเสริิมการออมการลงทุุนและขัับเคลื่่�อนตลาดทุุนไทย

ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์
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ก.ล.ต. ปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การนำำ�สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล

มาใช้้เป็็นสื่่�อกลางในการชำำ�ระค่่าสิินค้้าและบริิการ และ
หลัักเกณฑ์์รองรัับโครงการ Sandbox ของ ธปท.

ก.ล.ต. ปรับปรุงหลักเกณฑ์การห้ามสนับสนุนการใช้สินทรัพย์ดิจิทัลเป็นสื่อกลางในการชำ�ำระค่าสินค้าหรือ
บริการ (Means of Payment : MOP) ให้ครอบคลุมผู้ประกอบสินทรัพย์ดิจิทัลทุกประเภทในปัจจุบัน และ

ปรับปรุงหลักเกณฑ์เพื่อให้ผู้ประกอบการเกี่ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลภายใต้การกำ�ำกับดูแลของ ก.ล.ต. สามารถ
เข้าทดสอบภายใต้โครงการ Programmable Payment Sandbox ของ ธปท. เพื่อส่งเสริมการพัฒนา

นวัตกรรมทางการเงินดิจิทัล โดยมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 6 กันยายน 2567

ตามที่่�สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลััก
ทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) ได้้
เปิิดรัับฟัังความคิิดเห็็นจากผู้้�เกี่่�ยวข้้อง
และผู้้�สนใจ เมื่่�อเดืือนกรกฎาคม 2567 
เกี่่�ยวกัับการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์การให้้
บริิการของผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์
ดิิจิิทััลที่่�ต้้องไม่่มีีลัักษณะเป็็น MOP ให้้
ครอบคลุุมธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลทุุก
ประเภท และการปรัับปรุุงหลัักเกณฑ์์เพื่่�อ
ให้้ผู้้�ประกอบการเกี่่�ยวกัับสิินทรััพย์์ดิิจิิทััล
ภายใต้้การกำำ�กัับดููแลของ ก.ล.ต.

สามารถเข้าร่วมโครงการ 
Programmable Payment Sandbox 
ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้ 
เพื่อส่งเสริมการพัฒนานวัตกรรมทางการ
เงินดิจิทัล โดยผู้แสดงความเห็นส่วนใหญ่
เห็นด้วย ก.ล.ต. จึงออกประกาศ* โดยมี

สาระสำ�ำคัญ ดังนี้

 

          (1) ปรับปรุงหลักเกณฑ์ เงื่อนไข 
และวิธีการในการให้บริการของผู้
ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลที่ต้องไม่มี
ลักษณะเป็น MOP เพื่อขยายขอบเขตให้
ครอบคลุมผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์
ดิจิทัล (Digital Asset Custodial 
Wallet Provider) ซึ่งเป็นธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทัลประเภทใหม่**

          (2) ปรับปรุงหลักเกณฑ์เพื่อให้
ผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลที่ได้รับ
ความเห็นชอบจาก ธปท. ให้เข้าร่วมการ
ทดสอบในโครงการ Programmable 
Payment Sandbox สามารถให้บริการ

หรือกระทำ�ำการอันมีลักษณะเป็น MOP 
ภายใต้การทดสอบดังกล่าวได้

          (3) ปรับปรุงบัญชีรายชื่อคริปโท
เคอร์เรนซีที่สำ�ำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
กำ�ำหนด ซึ่งผู้เสนอขายโทเคนดิจิทัล ผู้
ให้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล 
และผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล 
สามารถรับเป็นการตอบแทนหรือใน
การทำ�ำธุรกรรม เพื่อรองรับการดำ�ำเนิน
การเกี่ยวกับสินทรัพย์ดิจิทัลในโครงการ 
Programmable Payment Sandbox

ทั้งนี้ ประกาศหลักเกณฑ์ดังกล่าวมีผล
ใช้บังคับตั้งแต่วันที่ 6 กันยายน 2567 
เป็นต้นไป
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ttb analytics ชี้้�แนวโน้้มค่่าเงิินบาทและราคาทองคำำ�เคลื่่�อนไหว

ไปในทางเดีียวกัันมากขึ้้�น เหตุุพฤติิกรรมของคนไทยยัังคง
นิิยมลงทุุนทองคำำ� ท่่ามกลางตลาดการเงิินโลกที่่�ยัังผัันผวน 

ศููนย์์วิิเคราะห์์เศรษฐกิิจ ทีีทีีบีี หรืือ ttb analytics ชี้้�แนวโน้้มเงิินบาทในช่่วงต่่อไปจะมีีความผัันผวนมากขึ้้�น จากความ
สััมพัันธ์์ระหว่่างค่่าเงิินบาทและราคาทองคำำ�ที่่�เป็็นไปในทิิศทางเดีียวกัันมากขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับในอดีีต หลัังเห็็นพฤติิกรรม

ของคนไทยที่่�นิิยมลงทุุนและเก็็งกำำ�ไรในทองคำำ�มากขึ้้�น ความผัันผวนของตลาดการเงิินโลกในช่่วงหลัังซึ่่�งส่่งผล
บวกต่่อการถืือครองทองคำำ�ในฐานะสิินทรััพย์์ปลอดภััย ตลอดจนความเปราะบางของปััจจััยพื้้�นฐานด้้านเสถีียรภาพ

เศรษฐกิิจไทย โดยเฉพาะในช่่วงหลัังสถานการณ์์โควิิด-19 ซึ่่�งทำำ�ให้้ทองคำำ�มีีบทบาทต่่อการเคลื่่�อนไหวของค่่าเงิินบาท
มากขึ้้�น แนะภาคธุุรกิิจเตรีียมพร้้อมเครื่่�องมืือทางการเงิินรัับมืือกัับความเสี่่�ยงที่่�อาจจะเกิิดขึ้้�นในระยะข้้างหน้้า

เข้าสู่ช่วงกลางไตรมาสที่ 3 ปี 2567 ค่าเงินบาทกลับ
มาผันผวนสูงขึ้นจากปกติราว 6-7% เป็น 9-10% 
ซึ่งผันผวนสูงเป็นอันดับต้น ๆ ของสกุลเงินภูมิภาค 
ขณะเดียวกัน เงินบาทก็ปรับแข็งค่าขึ้นเร็วจากช่วง
ต้นไตรมาส 3 ที่เคลื่อนไหวอยู่ที่ระดับ 36.7 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ มาอยู่ที่ระดับ 34.2 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐ หรือ แข็งค่าขึ้น 7.9% เมื่อเทียบกับช่วงต้น
เดือนกันยายน 2567 (MTD) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี
เป็นต้นมา เงินบาทอ่อนค่าลงเพียง 0.3% (YTD)

ทั้งนี้ แม้การแข็งค่าของเงินบาทอย่างรวดเร็วใน
ช่วงที่ผ่านมา ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการอ่อนค่าของ
เงินดอลลาร์สหรัฐ ตามการปรับเพิ่มมุมมองการลด
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในปีนี้ แต่อีกปัจจัย
ที่สำ�ำคัญที่ส่งผลต่อค่าเงินบาท คือ การเคลื่อนไหว
ของราคาทองคำ�ำที่ผันผวนและกำ�ำลังเป็นขาขึ้นจน
พุ่งสูงถึง 21% จากต้นปี ล่าสุดอยู่ที่ 2,492 ดอลลาร์
สหรัฐต่อทรอยออนซ์ (ณ วันที่ 3 กันยายน 2567) ซึ่ง
สอดคล้องกับการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทมากกว่า
ค่าเงินสกุลอื่น ๆ โดยหากเทียบความผันผวนของ
ราคาทองคำ�ำในช่วงก่อนโควิด-19 (ปี 2558-2562) 
พบว่าราคาทองคำ�ำมีความผันผวนที่ต่�่ำำกว่าปัจจุบัน 
เนื่องจากเป็นช่วงที่ราคาทองคำ�ำส่วนใหญ่เคลื่อนไหว
อยู่ในกรอบ 1,000 – 1,500 ดอลลาร์สหรัฐต่อทรอยอ
อนซ์ ประกอบกับค่าเงินบาทในช่วงดังกล่าวเป็นช่วง
ที่เงินบาทแข็งค่า จึงเป็นสาเหตุให้ผลตอบแทนของ
ค่าเงินบาทถูกอธิบายด้วยผลตอบแทนราคาทองคำ�ำ
เพิ่มมากขึ้น โดย ttb analytics มองว่าความสัมพันธ์
ระหว่างค่าเงินบาทและราคาทองคำ�ำมีการเคลื่อนไหว
ไปในทิศทางเดียวกันมากขึ้นจากช่วงก่อนสถานการณ์
โควิด-19 โดยมีปัจจัยที่เป็นสาเหตุสำ�ำคัญ 3 ประการ 
ได้แก่

พฤติกรรมการลงทุนและเก็งกำ�ำไรทองคำ�ำของคน
ไทย

ไทยมีปริมาณการค้าทองคำ�ำเป็นลำ�ำดับต้น ๆ ของโลก 
และมีสัดส่วนเฉลี่ย 5 ปี ย้อนหลังอยู่ที่ 2.5% ของ
ปริมาณการค้าโลก ซึ่งหากเทียบปริมาณการส่งออก

ทองคำ�ำกลุ่มดังกล่าวกับมูลค่า GDP ของไทยในช่วง 
2 ปีหลัง จะพบว่ามีสัดส่วนเฉลี่ยที่ 1.3% สูงกว่าเมื่อ
เทียบกับประเทศในภูมิภาคเอเชีย โดยเฉพาะสัดส่วน
การนำ�ำเข้าและส่งออกทองคำ�ำที่ไม่รวมเงินทุนสำ�ำรอง 
(Non-Monetary Gold) ของไทยที่ค่อนข้างสูง ซึ่ง
ส่วนใหญ่เป็นการค้าทองคำ�ำเพื่อการลงทุนและเก็ง
กำ�ำไรในรูปแบบต่าง ๆ มากกว่าการนำ�ำเข้ามาเพื่อใช้
สำ�ำหรับแปรรูปในอุตสาหกรรมภายในประเทศ ทั้งนี้ 
พฤติกรรมของคนไทยที่นิยมลงทุนและเก็งกำ�ำไรใน
สินทรัพย์ทองคำ�ำมายาวนาน โดยตลาดในประเทศที่
ยังนิยมการซื้อขายทองคำ�ำในรูปสกุลเงินบาททั้งจาก
ร้านค้าทองคำ�ำ (ขายฝาก) และระบบซื้อขายออนไลน์ 
ขณะที่บางส่วนเป็นธุรกรรมซื้อขายทองคำ�ำออนไลน์ใน
รูปของสกุลดอลลาร์สหรัฐผ่านตลาดการเงินโดยตรง 
จึงทำ�ำให้ในช่วงที่ราคาทองคำ�ำมีการเคลื่อนไหว
เปลี่ยนแปลงสูง และการซื้อขายทองคำ�ำโลกส่วนใหญ่
เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ จึงเกี่ยวข้องกับธุรกรรม
ด้านอัตราแลกเปลี่ยน กล่าวคือ หากราคาทองคำ�ำปรับ
เพิ่มขึ้นสูง นักลงทุนไทยมีแนวโน้มที่จะขายทองคำ�ำ
เพื่อทำ�ำกำ�ำไร ส่งผลให้มีธุรกรรมขายเงินดอลลาร์สหรัฐ
เพื่อแลกกลับมาเป็นเงินบาท ในทางกลับกัน หาก
ราคาทองคำ�ำปรับลดลง นักลงทุนไทยมีแนวโน้มจะ
ซื้อทองคำ�ำ และทำ�ำให้เกิดธุรกรรมซื้อเงินดอลลาร์
สหรัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการซื้อขายทองคำ�ำโลกใน
ช่วงเวลากลางวันของตลาดสหรัฐฯ ซึ่งเป็นเวลากลาง
คืนของประเทศไทยซึ่งส่วนใหญ่จะมีปริมาณธุรกรรม
อัตราแลกเปลี่ยนน้อย ทำ�ำให้การเคลื่อนไหวของราคา
ทองคำ�ำในช่วงเวลากลางคืนของประเทศไทยยิ่งส่งผล
ต่อการเคลื่อนไหวของค่าเงินบาทอย่างมีนัย

มุมมองต่อการถือทองคำ�ำเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยใน
ช่วงที่ตลาดการเงินโลกผันผวนมากขึ้นในช่วงหลัง

ช่วงหลังสถานการณ์โควิด-19 จนถึงปัจจุบัน พบว่า
สินทรัพย์ทองคำ�ำมีบทบาทต่อการเปลี่ยนแปลงของค่า
เงินบาทมากขึ้น โดยราคาทองคำ�ำในตลาดโลกเพิ่มสูง
ขึ้นพร้อมกับความผันผวน จากการกระจายความเสี่ยง
ของนักลงทุน และจากคุณสมบัติการเป็นสินทรัพย์
ปลอดภัย (Safe Haven) ท่ามกลางตลาดการเงินโลก
ที่มีความไม่แน่นอนสูง ตามทิศทางการดำ�ำเนินนโยบาย

การเงินของกลุ่มประเทศเศรษฐกิจหลักของโลก 
ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังมีอยู่ รวมไปถึงความต้องการ
ทองคำ�ำเพื่อรักษามูลค่าเงินทุนสำ�ำรองระหว่างประเทศ 
และลดการพึ่งพาเงินดอลลาร์สหรัฐในระยะยาวของ
ธนาคารกลางประเทศต่างๆ

ปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยเปราะบางมากขึ้น

นับตั้งแต่หลังวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 เสถียรภาพ
ด้านเศรษฐกิจของไทยก็กลับมาแข็งแกร่งมาโดย
ตลอด สะท้อนจากตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกิน
ดุลในระดับสูงติดต่อกันมายาวนานเฉลี่ย 4-10% ต่อ 
GDP อีกทั้งเงินทุนสำ�ำรองระหว่างประเทศของไทยยัง
สูงเกิน 2 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ดี ปัจจัย
พื้นฐานของเศรษฐกิจไทยหลังพ้นสถานการณ์โควิด-
19 กลับยังคงไม่สามารถกลับมาแข็งแกร่งเช่นในอดีต 
เมื่อประกอบกับภาพแนวโน้มเศรษฐกิจโลกในระยะ
เวลาข้างหน้าที่มีความไม่แน่นอนมากขึ้น ยิ่งเป็นปัจจัย
หนุนให้ราคาทองคำ�ำเคลื่อนไหวในลักษณะผันผวนสูง
ต่อไป จึงมีความเป็นไปได้สูงที่ราคาทองคำ�ำจะยังคง
ส่งผลเพิ่มเติมต่อความผันผวนของค่าเงินบาทในระยะ
ข้างหน้ามากขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินอื่น ๆ ในภูมิภาค 

กล่าวโดยสรุป จากพฤติกรรมการลงทุนทองคำ�ำของ
ไทย ความไม่แน่นอนของตลาดการเงินโลกที่สูงขึ้น 
โดยเฉพาะนโยบายการเงินของสหรัฐฯ กอปรกับ
ปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยที่ยังเปราะบาง ยังคง
เป็นปัจจัยที่ทำ�ำให้แนวโน้มราคาทองคำ�ำยังมีบทบาท
สำ�ำคัญต่อทิศทางค่าเงินบาท และทำ�ำให้ค่าเงินบาท
เผชิญความผันผวนอยู่ในช่วงต่อไป ทั้งนี้ ผู้ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับค่าเงินไม่ว่าจะเป็นผู้นำ�ำเข้า ผู้ส่งออก ผู้
ลงทุนในสินทรัพย์ต่างประเทศ หรือผู้ที่มีหนี้ในสกุล
เงินต่างประเทศ ควรติดตามข้อมูลข่าวสารด้าน
เศรษฐกิจการเงินอย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ ยังควร
ศึกษาและใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนอย่างเหมาะสม เพื่อลดความผันผวนและ
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินบาทอย่าง
รวดเร็วในช่วงเวลาต่อไป



บลจ.กสิิกรไทย สร้้างทางเลืือกการลงทุุนในระยะยาวเพื่่�อวััยเกษีียณ พร้้อมคว้้าโอกาส
เติิบโตไปกัับหุ้้�นที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีีในสหรััฐฯ ผ่่านกองทุุน RMF น้้องใหม่่ 

“KUSXNDQRMF” ที่่�เน้้นลงทุุนหุ้้�นชั้้�นนำำ� 100 ตััวตามดััชนีี NASDAQ 100 และมีีค่่า
ธรรมเนีียมต่ำำ�� พร้้อมรัับข้้อเสนอพิิเศษเมื่่�อลงทุุนแบบ DCA เปิิดขายครั้้�งแรก 10-16 ก.ย.นี้้�

บลจ.กสิิกรไทย ส่่ง KUSXNDQRMF เก็็บหุ้้�นสหรััฐฯ ท็็อป100

ในตลาด Nasdaq เพิ่่�มโอกาสความมั่่�งคั่่�ง
รัับวัันเกษีียณให้้ทัันโลกอนาคต
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นายปณตพล ตััณฑวิิเชีียร, CFA, Chief 
Investment Officer (รองกรรมการ
ผู้้�จััดการ สายงานจััดการลงทุุน) บริิษััท
หลัักทรััพย์์จััดการกองทุุน กสิิกรไทย 
จำำ�กััด (บลจ.กสิิกรไทย) เปิิดเผยว่่า บลจ.
กสิิกรไทย สร้้างทางเลืือกเพื่่�อเพิ่่�มโอกาส
การวางแผนเกษีียณอย่่างมั่่�งคั่่�งไปกัับหุ้้�น
ที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับเทคโนโลยีีในสหรััฐฯ ผ่่าน
กองทุุน RMF น้้องใหม่่ล่่าสุุด “กองทุุนเปิิด
เค หุ้้�นยููเอส ดััชนีีเอ็็นดีีคิิว 100 เพื่่�อการ
เลี้้�ยงชีีพ หรืือ KUSXNDQRMF” โดยเปิิด
ขายครั้้�งแรก (IPO) ในระหว่่างวัันที่่� 10-16 
กัันยายน 2567

นายปณตพลกล่าวต่อไปว่า กองทุน 
KUSXNDQRMF มีนโยบายลงทุนผ่าน
กองทุนหลัก Invesco NASDAQ 100 ETF 
ที่เน้นลงทุนหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีใน
สหรัฐฯ ที่มีมูลค่าราคาตลาดสูงสุด 100 ตัว
ตามดัชนี NASDAQ 100 ซึ่งประกอบไป
ด้วยหุ้นชั้นนำ�ำมากมาย อาทิ MICROSOFT 
ผู้ให้บริการซอฟต์แวร์ เจ้าของระบบ 
Windows และ Office ที่มีผู้ใช้งานมาก

ที่สุดในโลก, APPLE ผู้นำ�ำระดับโลกด้าน
นวัตกรรมอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ทั้ง 
iPhone, iPad, Mac และ Apple Watch, 
NVDIA ผู้ผลิตชิปหน่วยประมวลผลทางด้าน
การ์ดจอระดับโลก, AMAZON ผู้นำ�ำด้าน
ธุรกิจค้าปลีกออนไลน์ และ BROADCOM 
ผู้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์และโซลูชัน
เทคโนโลยีขั้นสูงสำ�ำหรับการสื่อสารแบบไร้
สาย เป็นต้น (ข้อมูล ณ วันที่ 28 มิ.ย. 67)

“เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีโอกาสเติบโตได้
อย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ผลประกอบการของบริษัทที่จดทะเบียน
ในดัชนี NASDAQ 100 ไตรมาส 2 ของ
ปีนี้ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 7.5% (ข้อมูล ณ ส.ค. 
2567, Bloomberg) และกำ�ำไรจากผล
การดำ�ำเนินงานปี 2024 ของบริษัทกลุ่ม
เทคโนโลยี ทำ�ำให้มีโอกาสนำ�ำมาซื้อหุ้นคืน
ได้ โดยอิงจากกรณี APPLE ประกาศซื้อ
หุ้นคืนกว่า 110,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนในตลาด
หุ้น Nasdaq และสร้างโอกาสในการวิจัย 
การพัฒนาผลิตภัณฑ์และบริการ ซึ่งเป็น

ปัจจัยบวกต่อผลประกอบการในระยะ
ยาว (ข้อมูล ณ ก.ค. 2567, J.P. Morgan 
Asset Management) อย่างไรก็ตาม อาจ
มีปัจจัยเข้ามากระทบตลาดหุ้น Nasdaq 
ในระยะสั้นได้บ้างจากนโยบายหาเสียง
ในช่วงก่อนการเลือกตั้งประธานาธิบดี
สหรัฐฯ” นายปณตพลกล่าว

นายปณตพลกล่าวเพิ่มเติมว่า บลจ.
กสิกรไทย จัดโปรโมชั่นรับ Fund Back 
0.2% ของยอดลงทุนสะสม (สูงสุด 1,200 
บาท) เมื่อลงทุนแบบ DCA ในกองทุน 
KUSXNDQRMF และ/หรือ RMF/SSF/
ThaiESG กสิกรไทย ผ่านบริการ K-Saving 
Plan และ/หรือ Investment Plan ระหว่าง
วันที่ 1 ก.พ. - 30 ธ.ค. 67 ทั้งนี้ ผู้ลงทุน
สามารถเริ่มต้นลงทุนได้เพียง 500 บาท 
ผ่าน App K PLUS, K-My Funds, ธนาคาร
กสิกรไทย หรือ ผู้สนับสนุนการขายและรับ
ซื้อคืนหน่วยลงทุน โดยติดต่อขอรับหนังสือ
ชี้ชวนได้ตามช่องทางการลงทุนข้างต้น หรือ 
สอบถามเพิ่มเติมได้ที่ KAsset Contact 
Center 0 2673 3888



บล.บััวหลวง ประเมิินตลาดหุ้้�นไทย 4 เดืือน
สุุดท้้ายของปี ี67 ผัันผวนต่่อเนื่่�อง แนะจััดพอร์์ตแบบตั้้�งรัับ 
ลดการลงทุุน “สิินทรััพย์์เสี่่�ยง” เพิ่่�มน้ำำ��หนััก “ตราสารหนี้้�
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หลัักทรััพย์์บััวหลวง ชี้้�ตลาดหุ้้�นไทย 4 เดืือนสุุดท้้ายของปีี 67 ยัังผัันผวนต่่อเนื่่�อง ปรัับลดเป้้าหมาย
ปลายปีี 67 ลงมาที่่� 1,396 จุุด หลัังส่่งออกไทยยัังเสี่่�ยงจากหลายประเทศคู่่�ค้้าของไทยมีีแนวโน้้ม

เศรษฐกิิจเติิบโตชะลอตััว โดยเฉพาะสหรััฐฯ พร้้อมแนะลดความเสี่่�ยงจััดพอร์์ตแบบตั้้�งรัับ เน้้นลงทุุน 
“ตราสารหนี้้�” ระยะสั้้�นและยาวมากกว่่าสิินทรััพย์์เสี่่�ยง ชููบริิการ BLS TOP FUNDS PORTFOLIO  
ที่่�มีีมืืออาชีีพคอยดููแลปรัับพอร์์ตอััตโนมััติิ โชว์์ผลตอบแทนสููงสุุด 7.60% นัับตั้้�งแต่่ต้้นปีีที่่�ผ่่านมา

นายชััยพร น้้อมพิิทัักษ์์เจริิญ กรรมการผู้้�
จััดการ สายงานค้้าหลัักทรััพย์์ บริิษััทหลััก
ทรััพย์์ บััวหลวง จำำ�กััด (มหาชน) เปิิดเผยว่่า 
ภาพรวมตลาดหุ้้�นไทยนัับตั้้�งแต่่ต้้นปีี 67 จนถึึง
ปััจจุุบััน (ตััวเลข ณ วัันที่่� 20 ส.ค. 67) สร้้างผล
งานรั้้�งท้้ายตลาดหุ้้�นเอเชีีย หากเปรีียบเทีียบ
ผลตอบแทนบนสกุุลเงิินท้้องถิ่่�น โดยให้้ผล
ตอบแทน -6.1%เมื่่�อเทีียบตลาดหุ้้�นในเอเชีียที่่�
มีีผลตอบแทนสููงสองหลัักขึ้้�นไป โดยตลาดหุ้้�น
ไต้้หวัันให้้ผลตอบแทนสููงสุุด +25%,ญี่่�ปุ่่�น +14% 
และเวีียดนาม (ดััชนีี VN30) +15% ขณะที่่�ตลาด
หุ้้�นจีีน -3.6%

"ตลาดหุ้นไทย Underperform ต่อเนื่อง 2 ปี
ติด โดยในช่วงกลางปีที่ผ่านมา ดัชนีปรับตัว
ลดลงกว่า 10-12% หลังกำ�ำไรบจ. ครึ่งปีแรก
ออกมาขยายตัวเพียง 3% (โตต่�่ำำกว่าคาด) เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จากเป้าหมาย
ทั้งปีที่คาดจะโต 14% ผลจากการเบิกจ่ายเงิน
งบประมาณของภาครัฐที่เพิ่งออกมาเมื่อ 2-3 
เดือนที่ผ่านมา รวมทั้งรัฐบาลยังโฟกัสอยู่ที่
โครงการดิจิทัลวอลเล็ตเป็นหลัก ขณะที่ยังมี
ปัญหาอีกหลายเรื่องที่ต้องได้รับการแก้ไขทั้ง
เรื่องสินค้าราคาต่�่ำำของจีนทะลักเข้าไทย ทำ�ำให้
ธุรกิจ SME ของไทยมีปัญหา" นายชัยพร 
กล่าว
 
สำ�ำหรับทิศทางตลาดหุ้นไทย ในช่วง 4 เดือน
สุดท้ายของปี 67 ทีมวิจัยหลักทรัพย์ฯ ได้ปรับ
ลดเป้าหมายปลายปีนี้ลงมาที่ระดับ 1,396 
จุด จากเดิมที่คาดเป้าหมายปีนี้ที่ระดับ 1,466 
จุด ซื้อขายบน Forward P/E 15.60 เท่า และ
คาดกำ�ำไรบจ.รวมเติบโต 7.5% แม้แนวโน้มกำ�ำ
ไรบจ. ครึ่งปีหลังจะได้ประโยชน์จากท่องเที่ยว
และส่งออกแต่กลุ่ม Domestic ยังคงต้องพึ่ง
พิง Demand ภายในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้าเป็น
หลัก เช่น ธุรกิจก่อสร้าง, อสังหาริมทรัพย์ที่อยู่
อาศัย, สื่อโฆษณา และการเงินเพื่อการบริโภค 
ทีภาพรวมยังดูไม่ค่อยดี ขณะที่เศรษฐกิจไทย
ยังมีความเสี่ยงด้านการส่งออกไปยังประเทศคู่

ค้าหลาย ๆ ประเทศ โดยเฉพาะประเทศสหรัฐฯ 
และจีน ที่กำ�ำลังเผชิญหน้ากับ
ภาวะเศรษฐกิจเติบโตชะลอตัว

“เป้าหมายดัชนีปลายปี 67 เรายังไม่ได้รวม
โครงการดิจิทัลวอลเล็ต ซึ่งยังต้องติดตามข่าว
การปรับเปลี่ยนการแจกเป็นเงินสด คาดว่าจะ
เกิดขึ้นปลายปีนี้ เบื้องต้นมีมุมมองว่าการแจก
เงินสดเป็นการเติมเงินเข้าระบบที่จะส่งผลดีต่อ
เศรษฐกิจและตลาดหุ้น ซึ่งอาจช่วยกระตุ้นให้ 
GDP เพิ่มขึ้นได้ 0.3% จากที่คาดการณ์ GDP 
ปีนี้ที่ระดับ 2.6% อย่างไรก็ดีเราหวังจะเห็น
นโยบายอื่น ๆ ของรัฐบาลออกมาเพิ่มเติม เพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจภายในประเทศ” นายชัยพร 
กล่าว

ทั้งนี้ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตามมีหลากหลายเรื่อง 
เช่น เรื่องสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับ
จีน ที่อาจเข้มข้นขึ้นหากพรรครีพับลิกันชนะการ
เลือกตั้งปลายปีนี้จะส่งผลให้ไทยได้รับผลกระ
ทบด้านลบตามไปด้วย, เรื่องแนวโน้มเศรษฐกิจ
ของประเทศคู่ค้าหลายประเทศเติบโตแบบ
ชะลอตัว, เรื่องความมั่นคงทางการเมืองและ
การดำ�ำเนินนโยบายต่อเนื่องของภาครัฐ, เรื่อง
สงครามทั่วโลกที่ยังเป็นความเสี่ยง และเรื่อง
ความท้าทายของการเปลี่ยนแพลตฟอร์มการ
ค้าขายสู่ระบบ AI

ส่วนเรื่องอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ตอน
นี้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ยังคง
อัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 2.5% แม้ว่าอัตราเงินเฟ้อ
ต่�่ำำและการเติบโตของเศรษฐกิจที่ยังมีความ
เสี่ยง แต่เราคาดว่ากนง. อาจลดดอกเบี้ยตาม
หลังสหรัฐฯ ในช่วงไตรมาส 4 ปี 67 โดยคาด
ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับดอกเบี้ย
ลดลง 0.75% รวม 3 ครั้ง หลังเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
อยู่ในช่วงของการเติบโตแบบชะลอตัว และในปี 
68 มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยลงต่อ ขณะที่อัตรา
การว่างงานของสหรัฐฯ ค่อย ๆ สูงขึ้น

นายชัยพร กล่าวต่อว่า กลยุทธ์การลงทุนในช่วง
ที่เหลือของปีนี้ แนะนำ�ำจัดพอร์ตลงทุนแบบตั้ง
รับอย่างเต็มตัว เพื่อตั้งการ์ดรับมือกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และหลายประเทศคู่ค้าของ
ไทยที่เติบโตชะลอตัว รวมถึงสงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน

ซึ่งอาจทำ�ำให้ตลาดหุ้นทั่วโลกและสินทรัพย์
ต่าง ๆ เกิดความผันผวนได้ ล่าสุดทีมวิจัย
หลักทรัพย์ฯ ได้ปรับลดน้�้ำำหนักการลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยงลงมาอยู่สัดส่วน 20% จากต้น
ปี 67 ที่อยู่ราว 60-80% และเพิ่มน้�้ำำหนักการ
ลงทุนตราสารหนี้ทั้งระยะสั้นและระยะยาวใน
สัดส่วน 80% ส่วนตลาดหุ้นเวียดนาม แนะให้ลด
น้�้ำำหนักการลงทุนจาก 13% เป็น 9%, ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ จาก 12% เป็น 6% ส่วนตลาดหุ้นจีนและ
ญี่ปุ่นแนะขายไปก่อนหน้ายังไม่ให้น้�้ำำหนักลงทุน 
ขณะที่หุ้นไทยให้น้�้ำำหนักการลงทุนสัดส่วนต่�่ำำ 
2% ของพอร์ตรวม

สำ�ำหรับนักลงทุนที่ไม่มีเวลาติดตามการลงทุน 
แนะนำ�ำบริการจัดพอร์ตกองทุนรวมแบบ
อัตโนมัติ" (BLS Top Funds Portfolio) เครื่อง
มือช่วยสร้างผลตอบแทนอย่างยั่งยืน โดยไม่ได้
ผูกติดกับบลจ. ค่ายใดค่ายหนึ่ง แต่จะเฟ้นหาก
องทุนที่ดีที่สุดของสินทรัพย์เป้าหมาย โดยมีทีม
ผู้เชี่ยวชาญด้านการลงทุนมืออาชีพคอยดูแลจัด
พอร์ตตามมุมมองและคัดเลือกกองทุนตัวท็อป
ให้อัตโนมัติ ปัจจุบันมีให้เลือกลงทุนทั้งหมด 3 
ประเภท 6 พอร์ตการลงทุน โดยตั้งแต่ต้นปีที่
ผ่านมาสร้างผลตอบแทนสูงสุด 7.60% สำ�ำหรับ
พอร์ตความเสี่ยงสูง เมื่อเทียบกับ SET ที่ 
-4.72% (ตัวเลข ณ 29 ส.ค. 67) ทั้งนี้นักลงทุน
ที่สนใจสร้างโอกาสรับผลตอบแทนอย่างยั่งยืน
สามารถสมัครบริการ

BLS Top Funds Portfolio ได้ที่แอป Wealth 
CONNEX



บลจ.อเบอร์์ดีีน (ประเทศไทย) มองการท่่องเที่่�ยวและการบริิโภคในประเทศหนุุน GDP โตไม่่ต่ำำ��
กว่่า 2.7% พร้้อมด้้วยกำำ�ไรจากบริิษััทจดทะเบีียนที่่�โตต่่อเนื่่�อง และการเข้้าลงทุุนของกองทุุนวา
ยุุภัักษ์์ เป็็นตััวขัับเคลื่่�อนดััชนีีหุ้้�นไทยมีีโอกาสแตะ 1,500 จุุด ภายในปีีนี้้� ส่่วนหุ้้�นสหรััฐฯ ยัังน่่า

สนใจ ปััจจััยพื้้�นฐานและตััวเลขด้้านเศรษฐกิิจยัังดีี เชื่่�อตลาดผัันผวนแค่่ช่่วงเลืือกตั้้�ง

อเบอร์์ดีีน เชื่่�อ กองทุุนวายุุภัักษ์์ - กำำ�ไร

บจ. ดััน SET ทะลุุ 1,500 จุุด

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

นางสาวดรุณรัตน์ ภิยโยดิลกชัย หัวหน้าฝ่ายการ
ลงทุนตราสารทุน บลจ.อเบอร์ดีน (ประเทศไทย) 
เปิดเผยว่า ทิศทางตลาดหุ้นไทยในช่วง 3-6 เดือน 
น่าจะมีโอกาสปรับตัวขึ้นไปที่ระดับ 1,500-1,530 จุด 
จากเดิมที่ประเมินไว้ช่วงต้นปีที่ 1,360-1,450 จุด 
โดยได้รับปัจจัยบวกจากการเติบโตของเศรษฐกิจ 
หรือ GDP ที่คาดการณ์จะเติบโตประมาณ 2.7% ใน
ปีนี้ 

ขณะเดียวกันคาดการณ์กำ�ำไรบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหุ้นไทยปีนี้จะพลิกกลับมาเป็นเติบโต และ
จะยังคงเติบโตต่อเนื่องในปีหน้า โดยคาดการณ์ 
EPS หรือกำ�ำไรต่อหุ้นปีนี้จะอยู่ที่ระดับประมาณ 
90 บาทต่อหุ้น ขณะที่ระดับดัชนีปัจจุบัน สะท้อน
ถึงอัตราส่วน forward P/E ปีหน้า ที่ระดับต่�่ำำกว่า 
15 เท่า ประกอบกับทั้งความชัดเจนของการจัดตั้ง
รัฐบาลที่อาจส่งผลบวกต่อการเดินหน้านโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ และเม็ดเงินจากการเข้าลงทุน
ของกองทุนรวมวายุภักษ์ แม้ในช่วงครึ่งปีแรกการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยจะชะลอตัวไปบ้าง จากงบ
ประมาณรายจ่ายประจำ�ำปีที่ล่าช้า ทำ�ำให้การลงทุน
ภาครัฐชะลอออกไป แต่ภาคการท่องเที่ยวถือเป็น
แรงขับเคลื่อนหลักที่ผลักดันให้เศรษฐกิจไทยยังคง
เติบโตตามเป้าหมาย

โดยจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวที่เข้ามาในช่วง 8 เดือน
แรกของปีนี้แตะที่ระดับประมาณ 23 ล้านคน และ
ช่วงไตรมาสที่ 4 จะเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น จึงมีโอกาส
ทำ�ำให้ปริมาณนักท่องเที่ยวเป็นตามเป้าหมายที่ตั้ง
ไว้ที่ 36-37 ล้านคน ขณะที่ปัจจัยที่ต้องติดตาม คือ 
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ ที่จะทยอยออกมา
ภายใต้รัฐบาลนายกแพทองธาร ชินวัตร รวมไปถึง
การลงทุนของภาครัฐ และเอกชน ทั้งนี้มองว่ากลุ่ม
ท่องเที่ยว โรงพยาบาล รวมไปถึงกลุ่มสินค้าอุปโภค
บริโภคและ Consumer Finance จะมีโอกาสเติบโต
ในช่วงที่เหลือของปีนี้

ขณะที่นาย David Hanzl, Head of Wholesale 
– Asia Pacific จากอเบอร์ดีน กล่าวว่า ยังคงมี
มุมมองบวกต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยเรามองว่า
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเติบโตชะลอตัว แต่ยังไม่ถึงกับ
ถดถอย ขณะที่อัตราว่างงานที่เพิ่มสูงขึ้น และอัตรา
เงินเฟ้อที่ปรับตัวลดลงตามลำ�ำดับ ทำ�ำให้ตลาดคาด

การณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ เฟด อาจตัดสิน
ใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้ในอนาคต 

ส่วนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ อาจส่งผลก
ระทบให้ตลาดผันผวนในระยะสั้น แต่ควรมองไปที่
ระยะกลางและระยะยาว รวมทั้งโฟกัสกับคุณภาพ
ของบริษัท โดยยังมองเห็นโอกาสการเติบโตที่ดีใน
กลุ่ม Healthcare กลุ่ม Consumer Staples ส่วน
กลุ่ม Technology แม้ราคาขึ้นไปสูงแล้วแต่พื้นฐาน
ก็ยังเติบโตได้ดี ส่วนตลาดเอเชียก็ยังน่าสนใจ แม้ว่า
จีนจะเผชิญกับความท้าทาย ทั้งปัจจัยภูมิรัฐศาตร์ 
และภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังคงชะลอตัว แต่มูลค่า
หุ้นจีนยังอยู่ในระดับต่�่ำำมาก อีกทั้งกำ�ำไรบริษัทจด
ทะเบียนในจีนส่วนใหญ่ยังคงเติบโตต่อเนื่อง ขณะที่
ประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค อย่างอินเดีย ญี่ปุ่น รวมไป
ถึงประเทศในอาเซียน ยังมีโอกาสเติบโตที่ดี และน่า
จะได้อานิสงส์จากกรณีความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ กับจีน สำ�ำหรับตราสารหนี้เรามองว่า 
Frontier Market ก็เป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่น่าสนใจ
และจะสามารถสร้างผลตอบแทนที่สูงขึ้น แต่ขณะ
เดียวกันก็มาพร้อมกับความเสี่ยงที่สูงตามไปด้วย

ดังนั้น ผู้ลงทุนควรกระจายการลงทุนและการ
จัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) ไปยังหลาก
หลายประเภทสินทรัพย์ ทั้งตราสารหนี้ หุ้น และ
สินทรัพย์ทางเลือก อีกทั้งครอบคลุมภูมิภาคทั้ง
ตลาดพัฒนาแล้ว และตลาดเกิดใหม่ โดยอาจจัด
พอร์ตการลงทุนแบบ Core & Satellite ซึ่งเป็น
กลยุทธ์การลงทุนแบบยืดหยุ่นที่ผู้ลงทุนสามารถจัด
พอร์ตให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์การลงทุนระยะ
ยาว และแสวงหาโอกาสในการลงทุนระยะสั้น

อเบอร์ดีนแนะนำ�ำกระจายการลงทุนไปยังต่าง
ประเทศทั้งกองทุนหุ้นและตราสารหนี้ที่ให้ผล
ตอบแทนที่สม่�่ำำเสมอและมีโอกาสเติบโตต่อเนื่อง 
เช่น กองทุนเปิด อเบอร์ดีน โกลบอล ไดนามิค ดีวี
เด็น (ABGDD - กองทุนมีความเสี่ยงระดับ 6) ที่เน้น
ลงทุนในหุ้นเติบโตและหุ้นคุณค่าทั่วโลกที่มีโอกาส
การเติบโตสูง ผ่านกองทุนหลัก abrdn SICAV I – 
Global Dynamic Dividend Fund Z Gross MInc 
USD พร้อมทั้งลงทุนในบริษัทที่มีการจ่ายเงินปันผล
อย่างต่อเนื่อง และมีโอกาสสร้างผลกำ�ำไรจากราคา
หุ้น โดยที่ผ่านมากองทุนหลักมีอัตราการจ่ายปันผล

อยู่ที่ประมาณ 6% ต่อปี

 

นอกจากนี้ยังแนะนำ�ำกองทุนอเบอร์ดีน โกลบอล 
เอนแฮนซ์ ฟิกซ์ อินคัม (ABGFIX - กองทุนมี
ความเสี่ยงระดับ 4) ที่กองทุนหลัก abrdn SICAV 
I Short Dated Enhanced Income Fund, Class 
Z Acc USD เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีเรตติ้งที่ดี
มีคุณภาพ ความผันผวนต่�่ำำ และมีสภาพคล่องสูง 
โดยมีการกระจายการลงทุนไปยังตราสารหนี้ทั่วโลก 
ครอบคลุมตลาดพัฒนาแล้วและตลาดเกิดใหม่ใน
หลากหลายอุตสาหกรรม

ขณะที่กองทุนหุ้นไทยที่แนะนำ�ำ ได้แก่ กองทุนเปิด 
อเบอร์ดีน สมอล-มิดแค็พ (ABSM - กองทุนมี
ความเสี่ยงระดับ 6) เน้นลงทุนหุ้นขนาดกลางและ
เล็กที่มีศักยภาพสูงพร้อมเติบโตเป็นบริษัทใหญ่ใน
อนาคต ซึ่งได้ประโยชน์จากการเติบโตเชิงโครงสร้าง
เศรษฐกิจในประเทศไทย เช่น กลุ่มท่องเที่ยว กลุ่ม
ธุรกิจสุขภาพ และกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากเทรนด์
ที่บริษัททั่วโลกย้ายฐานการผลิตออกจากจีนไปสู่
ประเทศอื่น ๆ 

รวมไปถึงอาหารและเครื่องดื่มสอบถามข้อมูล
เพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวน โทร. 02-352-
3388 หรืออีเมล client.services.th@abrdn.com 
ทำ�ำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน 
และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน ผลการดำ�ำเนิน
งานในอดีต/ผลการเปรียบเทียบผลการดำ�ำเนินงานที่
เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยัน
ถึงผลการดำ�ำเนินงานในอนาคต ข้อมูลข้างต้นเป็น
เพียงการนำ�ำเสนอข้อคิดเห็น ซึ่งอาจแตกต่างจาก
เหตุการณ์ที่อาจจะเกิดขึ้นจริงได้และไม่ได้เป็นการ
แนะนำ�ำในการจัดพอร์ตการลงทุน น้�้ำำหนักและธีม
การลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตามความเหมาะ
สม การลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศมีความ
เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทำ�ำให้ได้รับเงินคืน
ต่�่ำำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก กองทุนรวมต่างประเทศ
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน
ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน โดยปัจจุบัน
กองทุน ABGFIX ไม่ใช้เครื่องมือป้องกันความเสี่ยง
ด้านอัตราแลกเปลี่ยน



SCB EIC เศรษฐกิิจไทยปีีหน้้าลุ้้�นเหนื่่�อยโตต่ำำ��

การบริิโภคและลงทุุนเอกชนซบเซา 
การเมืืองดึึงนโยบายไม่่แน่่นอน

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

เศรษฐกิิจโลกมีีแนวโน้้มทรงตััวในปีีนี้้� และจะดีีขึ้้�นเล็็กน้้อยในปีี 2568 SCB EIC คงประมาณการเศรษฐกิิจโลกปีี 
2567 ที่่� 2.7% โดยมีีมุุมมองเศรษฐกิิจโลกช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีนี้้�จะชะลอตััวลงจากครึ่่�งปีีแรก โดยเฉพาะเศรษฐกิิจ
สหรััฐฯ ขณะที่่�เศรษฐกิิจยููโรโซน อิินเดีีย และอาเซีียน 5 ปรัับดีีขึ้้�นเล็็กน้้อย เศรษฐกิิจโลกในปีี 2568 มีีแนวโน้้ม

ขยายตััวดีีกว่่าคาดการณ์์เดิิมเล็็กน้้อยเป็็น 2.8% จากเศรษฐกิิจยููโรโซน ญี่่�ปุ่่�น และจีีนที่่�จะขยายตััวดีีขึ้้�นบ้้าง  
ส่่วนหนึ่่�งจากผลของมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิม อย่่างไรก็็ดีี เศรษฐกิิจโลกมีีความเสี่่�ยงด้้านลบเพิ่่�มขึ้้�น 

โดยเฉพาะความไม่่แน่่นอนด้้านนโยบายหลัังการเลืือกตั้้�งใหญ่่ของหลายประเทศที่่�เกิิดขึ้้�นภายในปีีนี้้�

นโยบายการเงินโลกจะลดความตึงตัวลง
ในระยะข้างหน้า SCB EIC ประเมินว่า ใน
ช่วงที่เหลือของปีนี้ จะเห็นธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (Fed) เริ่มลดดอกเบี้ยและลด
มากกว่าที่เคยมองไว้ โดยปรับลดในทุกรอบ
ประชุมที่เหลือ 3 ครั้งของปีนี้ รวมเป็น 75 
BPS เพื่อป้องกันไม่ให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ เข้า
สู่ภาวะถดถอย ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยต่ออีก 2 ครั้ง 50 
BPS ในเดือน ก.ย. และ ธ.ค. หลังจากเริ่ม
ลดครั้งแรกไปในไตรมาส 2 ด้านธนาคาร
กลางจีน (PBOC) มีแนวโน้มปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายต่ออีก 10 BPS ในไตรมาส 
4 ขณะที่ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) จะยัง
คงดอกเบี้ยไว้ก่อนที่ 0.25% ตลอดปีนี้หลัง
จากปรับขึ้นมาแล้ว 2 ครั้ง ส่วนหนึ่งเพื่อ
สร้างความมั่นใจในเสถียรภาพตลาดการเงิน
จากการปรับทิศทางนโยบายการเงินในโลก 
โดย BOJ จะกลับมาปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อใน
ช่วงไตรมาส 1 และสิ้นปีหน้า

SCB EIC คงประมาณการเศรษฐกิจไทย
ปี 2567 ที่ 2.5% และปรับลดมุมมอง
เศรษฐกิจปี 2568 เหลือ 2.6% หลังภาพ
รวมตัวเลขเศรษฐกิจไทยไตรมาส 2 ออกมา
ใกล้เคียงที่ประเมินไว้ แต่แรงส่งเศรษฐกิจ
รายองค์ประกอบต่างไปบ้าง โดยเศรษฐกิจ
ไทยในปีนี้ยังได้แรงส่งหลักจาก 1) ภาคท่อง
เที่ยว ตามจำ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่
ฟื้นตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะนักท่องเที่ยว
จีนและอินเดีย ซึ่งเป็นผลจากการทำ�ำตลาด
ของภาครัฐและการเพิ่มความถี่เที่ยวบินใน 
Winter schedule และ 2) แรงสนับสนุน
จากการบริโภคเอกชนตามมาตรการกระตุ้น
การท่องเที่ยวชั่วคราว อย่างไรก็ดี มุมมอง
ต่อการลงทุนภาคเอกชนปรับลดลงมาก 

โดยมีแนวโน้มหดตัวต่อเนื่องจากไตรมาส 
2 โดยเฉพาะการลงทุนก่อสร้างที่อยู่อาศัย
และการลงทุนยานพาหนะ สอดคล้องกับ
อุปสงค์ตลาดที่อยู่อาศัยและรถยนต์ที่หดตัว 
ท่ามกลางปัญหาหนี้ค้างชำ�ำระและอัตราการ
ปฏิเสธสินเชื่อที่ปรับสูงขึ้น

อย่างไรก็ดี มองไปข้างหน้าภาคการผลิต
และการส่งออกจะยังฟื้นตัวได้ช้า ประกอบ
กับเริ่มเห็นสัญญาณความเชื่อมั่นการ
บริโภค (โดยเฉพาะสินค้าคงทน) และ
การลงทุนในระยะสั้นที่แผ่วลงต่อเนื่อง 
เศรษฐกิจไทยจึงยังมีทิศทางเติบโตอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปและมีความเสี่ยงด้าน
ต่�่ำำเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะความไม่แน่นอน
ทางการเมืองและนโยบายรัฐบาล SCB 
EIC จึงปรับลดมุมมองเศรษฐกิจปี 2568 
เหลือ 2.6% (เดิม 2.9%) จากการบริโภค
เอกชนที่จะเติบโตชะลอลงท่ามกลางกำ�ำลัง
ซื้อเปราะบางและหนี้สูง รวมถึงทิศทาง
การลงทุนภาคเอกชนที่แผ่วลง

สำ�ำหรับเงินเฟ้อ ประเมินเงินเฟ้อทั่วไปจะ
ขยายตัวต่�่ำำลงอยู่ที่ 0.6% (เดิม 0.8%) ใน
ปีนี้ สะท้อนความต่อเนื่องของมาตรการ
ภาครัฐชะลอการทยอยปรับขึ้นราคา
พลังงานในประเทศตลอดปี โดยเงินเฟ้อ
ทั่วไปจะทยอยกลับเข้ากรอบได้ในไตรมาส 
4 ส่วนหนึ่งเพราะในช่วงเดียวกันของปี
ก่อนภาครัฐได้ออกมาตรการลดค่าครอง
ชีพด้านราคาพลังงานให้อยู่ในระดับต่�่ำำ
หลายด้าน

SCB EIC คงมุมมอง กนง. จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1 ครั้งในช่วงปลาย
ปีนี้เหลือ 2.25% จากความจำ�ำเป็นในการ
ปรับลดดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น ความเปราะบาง
เริ่มส่งผลมายังอุปสงค์ในประเทศ รวม
ถึงการลงทุนที่ชะลอลง นอกจากนี้ ภาค
ครัวเรือนอาจเผชิญภาวะการเงินตึงตัว
แรงกว่าภาคส่วนอื่น เพราะได้รับผลกระ
ทบจากมาตรฐานการให้สินเชื่อครัวเรือน
ของสถาบันการเงินที่ปรับเข้มงวดขึ้นต่อ
เนื่อง ทำ�ำให้ภาคครัวเรือนสามารถก่อหนี้
ได้น้อยลงกว่าในอดีตมาก การเริ่มลด
ดอกเบี้ยในภาวะเช่นนี้จึงไม่ได้มีผลกระตุ้
นการก่อหนี้มากจนน่ากังวล และไม่ได้เป็น
อุปสรรคต่อกระบวนการลดหนี้ในระบบ
เศรษฐกิจ (Debt deleveraging) สำ�ำหรับ
ปี 2568 ภาวะการเงินโลกจะมีแนวโน้ม
ผ่อนคลายมากขึ้น ตามทิศทางการดำ�ำเนิน
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ประกอบกับเศรษฐกิจไทยจะต้องเผชิญ
กับความไม่แน่นอนสูงขึ้น ทั้งจากนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ และนโยบายเศรษฐกิจ
ของไทยเอง SCB EIC จึงยังคงมุมมอง
ว่า กนง. จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายอีก 
1 ครั้งในช่วงไตรมาสแรกของปีหน้าเหลือ 
2%

เงินบาทกลับมาแข็งค่าขึ้นเร็ว จากความ
กังวลทางการเมืองที่ลดลงหลังแต่งตั้ง
นายกรัฐมนตรีใหม่ได้เร็ว ดัชนีเงินดอลลาร์
สหรัฐอ่อนค่า และราคาทองคำ�ำสูงขึ้น ใน
ระยะต่อไปเงินบาทอาจอ่อนค่าได้ในช่วงสั้น 
ก่อนจะกลับสู่เทรนด์แข็งค่าตาม Easing 
cycle ของนโยบายการเงินสหรัฐฯ โดย
มองกรอบเงินบาท ณ สิ้นปีนี้อยู่ในช่วง 
34.00 - 34.50 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ



บีีโอไอ ไฟเขีียว “เวสเทิิร์์น ดิิจิิตอล”

ลงทุุนเพิ่่�มกว่่า 23,000 ล้้านบาท ขยายฐาน
ผลิิตฮาร์์ดดิิสก์์ครั้้�งใหญ่่ รองรัับคลาวด์์และดาต้้าเซ็็นเตอร์์
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บีีโอไอ อนุุมััติิส่่งเสริิมการลงทุุนโครงการใหญ่่ของบริิษััท เวสเทิิร์์น ดิิจิิตอล (WD) มููลค่่ากว่่า 
23,000 ล้้านบาท เพื่่�อขยายฐานผลิิต HARD DISK DRIVE ที่่�อยุุธยาและปราจีีนบุุรีี สะท้้อน
แนวโน้้มอุุตสาหกรรมฮาร์์ดดิิสก์์ทั่่�วโลกยัังเติิบโตต่่อเนื่่�อง รองรัับการขยายตััวของเทคโนโลยีี
คลาวด์์และ DATA CENTER ที่่�จะมีีความต้้องการใช้้ระบบจััดเก็็บและประมวลผลข้้อมููลที่่�มีี

ประสิิทธิิภาพสููงขึ้้�น ย้ำำ��ไทยผู้้�นำำ�ฐานผลิิตฮาร์์ดดิิสก์์ระดัับโลก

นายนฤตม์์ เทอดสถีีรศัักดิ์์� เลขาธิิการ
คณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน (บีีโอไอ) 
เปิิดเผยว่่า คณะอนุุกรรมการพิิจารณา
โครงการ ซึ่่�งได้้รัับมอบอำำ�นาจจากบอร์์ดบีี
โอไอ ได้้อนุุมััติิคำำ�ขอรัับการส่่งเสริิมการ
ลงทุุนของบริิษััท เวสเทิิร์์น ดิิจิิตอล สตอเรจ 
เทคโนโลยีีส์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด ในการ
ขยายกิิจการผลิิต HARD DISK DRIVE 
(ฮาร์์ดดิิสก์์) และอุุปกรณ์์ที่่�เกี่่�ยวข้้อง มููลค่่า
ลงทุุน 23,516 ล้้านบาท ที่่�นิิคมอุุตสาหกรรม
บางปะอิิน จัังหวััดพระนครศรีีอยุุธยา และ
เขตอุุตสาหกรรม 304 อิินดััสเตรีียล ปาร์์ค 
จัังหวััดปราจีีนบุุรีี

บริษัท เวสเทิร์น ดิจิตอล (WESTERN 
DIGITAL: WD) เป็นผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์ราย
ใหญ่ระดับโลก สัญชาติอเมริกัน ที่ผ่าน
มาได้เข้าซื้อกิจการในธุรกิจจัดเก็บข้อมูล
ของบริษัทชั้นนำ�ำหลายแห่ง เช่น FUJITSU, 
HITACHI, SANDISK และ KOMAG ทำ�ำให้
ปัจจุบันบริษัท WD มีส่วนแบ่งตลาดโลกอยู่
กว่าร้อยละ 40 โดย WD ได้เข้ามาลงทุน
ตั้งฐานการผลิตหลักในประเทศไทยตั้งแต่ปี 
2540 และขยายการลงทุนอย่างต่อเนื่อง มี
การจ้างงานกว่า 28,000 คน โดยไทยเป็น

โรงงานผลิตฮาร์ดดิสก์เพียงแห่งเดียวที่มีการ
ประกอบขั้นสุดท้ายและทดสอบ

นอกจากการผลิตฮาร์ดดิสก์แล้ว บริษัท 
เวสเทิร์น ดิจิตอล ยังได้ทำ�ำกิจกรรมที่เป็น
ประโยชน์ต่อประเทศไทยอีกหลายอย่าง เช่น 
การวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีที่เกี่ยวกับ
ฮาร์ดดิสก์ การพัฒนาบุคลากรในหลายรูป
แบบทั้งโครงการสหกิจศึกษาในสาขา STEM 
และโครงการ TALENT MOBILITY การใช้
พลังงานหมุนเวียนในโรงงาน การพัฒนา
โรงงานอัจฉริยะจนได้รับรางวัล GLOBAL 
LIGHTHOUSE NETWORK และการพัฒนา 
SMES ไทยในด้าน SMART FACTORY 
เป็นต้น

การขยายการลงทุนครั้งใหญ่ของบริษัท เวส
เทิร์น ดิจิตอล ในครั้งนี้ ก่อให้เกิดประโยชน์
ต่อเศรษฐกิจไทยอย่างมาก โดยคาดว่าจะ
เพิ่มมูลค่าการส่งออกอีกกว่า 2 แสนล้าน
บาทต่อปี จะมีการจ้างงานบุคลากรไทยเพิ่ม
อีกกว่า 10,000 คน และจะสร้างประโยชน์
ต่อธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง โดยจะมีการใช้วัตถุดิบ
ในประเทศ เช่น แผ่นวงจรอิเล็กทรอนิกส์ 

(PCBA) ชิ้นส่วนโลหะและพลาสติก ชุด 
POWER SUPPLY เป็นต้น รวมมูลค่ากว่า 
81,000 ล้านบาทต่อปี คิดเป็นสัดส่วนกว่า
ร้อยละ 45 ของมูลค่าวัตถุดิบทั้งสิ้น

แนวโน้มอุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ของโลก
ยังเติบโตอย่างต่อเนื่อง เพื่อรองรับการ
ขยายตัวของระบบคลาวด์และ DATA 
CENTER รวมทั้งเทคโนโลยีสมัยใหม่ ทั้ง 
GENERATIVE AI และ 5G ที่จะทำ�ำให้เกิด
ความต้องการใช้ระบบจัดเก็บและประมวล
ผลข้อมูลที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น โดย
ประเทศไทยเป็นฐานการผลิตหลักของ
อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสก์ของโลก ปัจจุบันร้อย
ละ 80 ของฮาร์ดดิสก์ทั้งโลกถูกผลิตจาก
ประเทศไทย โดยเฉพาะผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์ราย
ใหญ่อย่าง WD และ SEAGATE ซึ่งบริษัท 
SEAGATE ก็เพิ่งจะมีการขยายการลงทุน
ครั้งใหญ่เมื่อปี 2566 ด้วยมูลค่าเงินลงทุน
กว่า 16,000 ล้านบาท ทั้งนี้ ในช่วง 10 ปีที่
ผ่านมา (ปี 2558 – มิถุนายน 2567) มีคำ�ำขอ
รับการส่งเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรม
ฮาร์ดดิสก์และชิ้นส่วน จำ�ำนวน 42 โครงการ 
มูลค่าลงทุนรวมกว่า 82,600 ล้านบาท



ADVANC ลุุยออกหุ้้�นกู้้�ยั่่�งยืืนอายุุ 4 ปีี และ 7 ปีี

มั่่�นใจสร้้างโอกาสการลงทุุนในธุุรกิิจที่่�มั่่�นคง เล็็งขาย พ.ย. นี้้�

การเงิิน
MAGAZINE HOONINSIDE

บริิษััท แอดวานซ์์ อิินโฟร์์ เซอร์์วิิส จำำ�กััด (มหาชน) ("บริิษััท" หรืือ "AIS") ผู้้�ให้้บริิการโทรคมนาคม และพััฒนาโครงสร้้างพื้้�น
ฐานดิิจิิทััลชั้้�นนำำ�ของประเทศไทยทั้้�งโครงข่่ายมืือถืือและอิินเทอร์์เน็็ตความเร็็วสููง ที่่�มีีฐานลููกค้้ารวมกว่่า 50ล้้านราย เตรีียม
เสนอขาย 'หุ้้�นกู้้�เพื่่�อความยั่่�งยืืน' เป็็นครั้้�งแรกในอุุตสาหกรรมโทรคมนาคมไทย อายุุ 4 ปีี และ 7 ปีี ให้้แก่่ประชาชนเป็็นการ
ทั่่�วไป คาดว่่าเปิิดจองซื้้�อระหว่่างวัันที่่� 8และ 11 12พฤศจิิกายน พ.ศ. 2567มั่่�นใจเป็็นการสร้้างโอกาสการลงทุุนในธุุรกิิจที่่�มีี

ความมั่่�นคงเติิบโตและสอดคล้้องกัับการพััฒนาอย่่างยั่่�งยืืน ชููจััดอัันดัับความน่่าเชื่่�อถืือหุ้้�นกู้้�ที่่�ระดัับ "AAA(THA)" (เครดิิตพิินิิจ
แนวโน้้มเป็็นลบ) จากบริิษััท ฟิิทช์์ เรทติ้้�งส์์ (ประเทศไทย) จำำ�กััด เมื่่�อวัันที่่� 4 กัันยายน 2567 สะท้้อนถึึงความแข็็งแกร่่งในธุุรกิิจ 
และสถานะทางการเงิินที่่�มีีความมั่่�นคง พร้้อมแต่่งตั้้�ง 7สถาบัันการเงิินชั้้�นนำำ�เป็็นผู้้�จััดการการจััดจำำ�หน่่ายหุ้้�นกู้้� ได้้แก่่ ธ.กรุุงเทพ 

ธ.กสิิกรไทย ธ.กรุุงไทย ธ.ไทยพาณิิชย์์ ธ.กรุุงศรีีอยุุธยา ธ.ยููโอบีี และ บล.เกีียรติินาคิินภััทร

นายมนตรี คงเครือพันธุ์ หัวหน้าคณะผู้บริหาร
ด้านการเงิน AIS กล่าวว่า "การออกหุ้นกู้เพื่อ
ความยั่งยืนในครั้งนี้จะเป็นการเสริมความ
แข็งแกร่งและช่วยสร้างการเติบโตให้กับการ
ดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนของ AIS ภายใต้วิสัย
ทัศน์การขับเคลื่อนสู่การเป็นองค์กรโทรคมนาคม
เทคโนโลยีอัจฉริยะ หรือ COGNITIVE TECH-CO 
ภายใต้แนวคิด SUSTAINABLE NATIONที่มุ่งสร้า
งการเติบโตอย่างยั่งยืนของประเทศไทยบนเศรษ
ฐกิจแบบร่วมกัน หรือ ECOSYSTEM ECONOMY 
ทั้ง ผู้คน สังคม เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อม ในโลก
ดิจิทัล โดยเฉพาะการมุ่งพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน
ด้านดิจิทัลให้มีประสิทธิภาพ ทั้งโครงข่าย 5G ที่วัน
นี้ครอบคลุมพื้นที่การให้บริการแล้วกว่า 95% ของ
พื้นที่ประชากร โครงข่ายอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง
ที่เข้าถึงกว่า 13.3ล้านครัวเรือน ทั่วประเทศ และ
นวัตกรรมแพลตฟอร์มสำ�ำหรับองค์กรที่จะช่วยเพิ่ม
ศักยภาพให้ภาคธุรกิจและอุตสาหกรรมหลักของ
ประเทศ โดยการออกหุ้นกู้ครั้งนี้มีวัตถุประสงค์
เพื่อลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับการใช้
พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพและการขยายโครง
ข่าย 5G เพื่อส่งเสริมการเข้าถึงโครงสร้างพื้นฐาน
ดิจิทัลให้ประชาชนหรือกลุ่มครัวเรือนที่อยู่ในพื้นที่
ห่างไกล 

โดยหุ้นกู้เพื่อความยั่งยืนในครั้งนี้จะเสนอขาย
แก่ผู้ลงทุนทั่วไป (PUBLIC OFFERING) จำ�ำนวน 
2รุ่น อายุ 4ปี และ 7ปี เพื่อให้สอดคล้องกับความ
ต้องการที่หลากหลายของผู้ลงทุน กำ�ำหนดการ
ชำ�ำระดอกเบี้ยทุก 6เดือนตลอดอายุหุ้นกู้ ผู้ลงทุน
ทั่วไปจองซื้อขั้นต่�่ำำ 100,000บาท และทวีคูณ
ครั้งละ 100,000บาท ทั้งนี้รายละเอียดอัตรา
ดอกเบี้ยจะแจ้งให้ทราบอีกครั้ง บริษัทมั่นใจว่า
หุ้นกู้ที่เสนอขายในครั้งนี้จะได้รับการตอบรับจาก
ผู้ลงทุนที่เป็นประชาชนทั่วไปที่ต้องการลงทุนใน
บริษัทที่มีความมั่นคงที่สุดแห่งหนึ่งของประเทศ"

สำ�ำหรับการดำ�ำเนินงานของบริษัทในช่วงครึ่งปีแรก
ของปี 2567มีรายได้จากการให้บริการหลักอยู่
ที่ 79,665ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 18เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจากการ
เติบโตของรายได้การให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนที่ 
ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ตามการเติบโตของการใช้ข้อมูลและรายได้ที่
เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัว ประกอบกับ
ธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงที่ยังเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งกว่าร้อยละ 159 จากช่วงเดียวกันของ

ปีก่อนจากการรับรู้รายได้ TTTBB และการเติบโต
ไปยังพื้นที่ใหม่ๆ ร่วมกับการปรับตัวเพิ่มขึ้นของ 
ARPU จากกลยุทธ์ส่งเสริมการขายพ่วงบริการ
คอนเทนต์ สำ�ำหรับรายได้บริการลูกค้าองค์กร
และอื่น ๆ เติบโตขึ้นร้อยละ 33เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน จากการรับรู้รายได้ TTTBB 
และการเติบโตขึ้นของความต้องการบริการเชื่อม
ต่อสื่อสารดิจิทัลและคลาวด์ บริษัทมีกำ�ำไรก่อนหัก
ดอกเบี้ย ภาษีและค่าเสื่อมราคา (EBITDA) เติบโต
ร้อยละ 21 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน จากการรับ
รู้ผลประกอบการของ TTTBB และการเติบโตของ
ธุรกิจปกติโดยกำ�ำไรสุทธิในงวดครึ่งปีแรกของปี 
2567อยู่ที่ 17,028ล้านบาท เติบโตร้อยละ 22เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ตามผลการดำ�ำเนิน
งานที่ดีขึ้นและการรับรู้ส่วนแบ่งกำ�ำไรจาก 3BBIF

นายมนตรีอธิบายต่อไปอีกถึงแนวทางการดำ�ำเนิน
ธุรกิจอย่างยั่งยืนของ AIS ว่า"นอกเหนือจากความ
แข็งแกร่งในการดำ�ำเนินธุรกิจจากโครงสร้างพื้น
ฐานดิจิทัลอัจฉริยะที่ทำ�ำให้เราคงความเป็นผู้นำ�ำ
มาโดยตลอด AIS ยังมีเป้าหมายใหญ่ในการสร้าง
การเติบโตอย่างยั่งยืน ทั้งในมิติของการขับเคลื่อน
ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจ เพื่อสนับสนุนให้ผู้คนและ
ภาคธุรกิจเติบโตได้ใน DIGITAL ECONOMYรวม
ถึงในมิติของการสร้างสังคมดิจิทัล ส่งเสริมการ
ใช้เทคโนโลยีอย่างสร้างสรรค์และปลอดภัยให้มี
ทักษะและเป็นพลเมืองดิจิทัล และมิติสุดท้ายคือ 
ด้านการยืนหยัดเพื่อสิ่งแวดล้อม ที่วันนี้เรามุ่งลด
ผลกระทบผ่านการบริหารจัดการ กระบวนการ
ดำ�ำเนินธุรกิจและห่วงโซ่อุปทาน ด้วยนวัตกรรม 
โซลูชั่น รวมถึงกิจกรรมต่าง ๆ ที่ส่งผลในการช่วย
ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก รวมถึงลดและ
รีไซเคิลของเสียจากการดำ�ำเนินธุรกิจและส่งเสริม
ให้คนไทยร่วมกำ�ำจัดขยะอิเล็กทรอนิกส์อย่างถูกวิธี
ทั้งหมดคือเป้าหมายการดำ�ำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน
ที่เดินหน้า สร้างการเติบโตร่วมกันของคนและสิ่ง
แวดล้อมในโลกดิจิทัล"

โดยฟิทช์ เรทติ้งส์ ประเมินว่า AIS มีสถานะ
ทางการตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจโทรศัพท์
เคลื่อนที่ โดยมีส่วนแบ่งรายได้จากการให้บริการ
ประมาณร้อยละ 48 และเชื่อว่าอุตสาหกรรม
โทรศัพท์เคลื่อนที่จะได้รับประโยชน์จากการ
แข่งขันด้านราคาที่สมเหตุสมผลมากขึ้นใน
ประเทศไทย ซึ่งจะสนับสนุนรายได้เฉลี่ยต่อผู้ใช้
บริการ และการเติบโตของรายได้ของ AIS

ทั้งนี้ บริษัทอยู่ระหว่างการยื่นแบบแสดงรายการ
ข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้ และร่างหนังสือ
ชี้ชวนต่อสำ�ำนักงาน ก.ล.ต. ซึ่งยังไม่มีผลใช้บังคับ 
คาดว่าเปิดจองซื้อระหว่างวันที่ 8 และ 11 12 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2567 สำ�ำหรับผู้ลงทุนที่สนใจ
จองซื้อหุ้นกู้เพื่อความยั่งยืนของ AISสามารถศึก
ษารายละเอียดเพิ่มเติมได้จากแบบแสดงรายการ
ข้อมูลการเสนอขายตราสารหนี้ และร่างหนังสือ
ชี้ชวนที่WWW.SEC.OR.THหรือข้อมูลเพิ่มเติมที่
HTTPS://INVESTOR-TH.AIS.CO.TH/NEWS.
HTML/ID/2510115/GROUP/SUSTAINABLE_
FINANCEหรือ สอบถามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ที่ผู้
จัดการการจัดจำ�ำหน่ายหุ้นกู้ทั้ง 7แห่ง ได้แก่

-ธนาคารกรุงเทพ จำ�ำกัด (มหาชน) (ยกเว้นสาขา
ไมโคร) โทร. 1333 หรือจองซื้อผ่านแอปพลิเคชั่น 
BANGKOK BANK MOBILE BANKING สำ�ำหรับผู้
ลงทุนทั่วไปที่เป็นบุคคลธรรมดา
-ธนาคารกสิกรไทย จำ�ำกัด (มหาชน) ทุกสาขา โทร. 
02-888-8888กด 869หรือจองซื้อทางออนไลน์
ผ่าน HTTPS://WWW.KASIKORNBANK.COM/
KMYINVEST (ยกเว้นบุคคลสัญชาติต่างด้าว และ
นิติบุคคล สามารถจองซื้อผ่านสำ�ำนักงานใหญ่
และสาขา) และรวมถึงบริษัทหลักทรัพย์ กสิกร
ไทย จำ�ำกัด (มหาชน) ในฐานะหน่วยงานขายของ
ธนาคารกสิกรไทย จำ�ำกัด (มหาชน)
- ธนาคารกรุงไทย จำ�ำกัด (มหาชน) ทุกสาขา โทร. 
02-111-1111 หรือจองซื้อทางออนไลน์ผ่านแอปพลิ
เคชั่น KRUNGTHAI NEXT เฉพาะผู้ลงทุนที่เป็น
บุคคลธรรมดาเท่านั้น)
- ธนาคารไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (มหาชน) ทุก
สาขา หรือ โทร. 02-777-6784 หรือจองซื้อทาง
ออนไลน์ผ่านแอป SCB EASY และรวมถึงบริษัท
หลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำ�ำกัด ในฐานะหน่วย
งานขายของธนาคารไทยพาณิชย์ จำ�ำกัด (มหาชน)
- ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำ�ำกัด (มหาชน) ทุกสาขา 
หรือ โทร.1572
- ธนาคารยูโอบี จำ�ำกัด (มหาชน) ทุกสาขา หรือ 
โทร. 02-285-1555
-บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จำ�ำกัด 
(มหาชน) โทร. 02-165-5555 หรือจองซื้อทาง
ออนไลน์ผ่านแอปพลิเคชั่น DIME! และรวมถึง 
ธนาคารเกียรตินาคินภัทร จำ�ำกัด (มหาชน) ใน
ฐานะหน่วยงานขายของบริษัทหลักทรัพย์ เกียรติ
นาคินภัทร จำ�ำกัด (มหาชน)





มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : BEM
แนะนำำ� “ซื้้�อ” มููลค่่าที่่�เหมาะสม 12 บาท

แนวโน้้มผลการดำำ�เนิินงานยัังสดใส

BEM รายงานตัวเลขผู้โดยสารเดือนส.ค.เติบโตต่อเนื่อง แต่รายได้เติบโตมากกว่าเนื่องจากมีการปรับราคาค่า
โดยสารขึ้นในเดือนก.ค.และยกเลิกโปรโมชั่นเที่ยวโดยสาร (Pass) ในเดือนส.ค. ส่วนตัวเลขรถใช้ทางด่วนยัง flat 
YoY แต่รายได้เติบโตมากกว่าเนื่องจากมีวันยกเว้นค่าผ่านทางน้อยลงเรายังคงแนะนำ�ำ ซื้อ BEM จาก 1) แนวโน้ม
จำ�ำนวนผู้โดยสารที่เติบโตอย่างต่อเนื่อง, 2) คาดบริษัทจะทำ�ำกำ�ำไรปกติสูงสุดใหม่ใน 3Q24F และในปีนี้ 3) ยังมี 
Upside จากงานเดินรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้และโครงการ Double Deck ซึ่งน่าจะได้ข้อสรุปในปีนี้ ส่วนนโยบายลด
ค่าทางด่วนและค่าโดยสารรถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย เรามองว่าทาง BEM จะไม่ได้รับผลกระทบเนื่องจากมอง
ว่าบริษัทจะต้องได้รับค่าชดเชยตามจริงที่บริษัทควรได้ นอกจากนั้นเรายังมองบวกต่อการเวนคืนสัมปทานหากเกิด
จริงเพราะบริษัทจะได้รับเงินสดที่เป็น Value ของโครงการในอนาคตมาก่อนและได้ค่าจ้างเดินรถอีกด้วย

ตัวเลขเดือนส.ค.ผู้โดยสารเติบโตดี YoY จำ�ำนวนรถใช้ทางด่วนโตเล็กน้อยแต่รายได้โตดี

BEM รายงานตัวเลขในเดือนส.ค. ด้วยจำ�ำนวนรถใช้ทางด่วนที่ 1,129,911 คันต่อวัน (+0.4% YoY, +1.7% MoM) 
เนื่องจากมีวันหยุดน้อยลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนและทั้งมหาวิทยาลัยและโรงเรียนนานาชาติเปิดเทอมเต็มรูป
แบบ แต่รายได้ในเดือนนี้เพิ่มขึ้น 8.1% YoY และ 9.4% MoM เนื่องจากจำ�ำนวนวันที่ยกเว้นค่าผ่านทางน้อยลงทั้ง 
YoY และ MoM ส่วนจำ�ำนวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือนนี้อยู่ที่ 450,355 เที่ยวต่อวัน (+7.1% YoY, +6% MoM) โดยผู้
โดยสารวันทำ�ำงานอยู่ที่ 516,512 เที่ยวคนต่อวัน (+5.8% YoY, +5.2% MoM) แต่รายได้เฉลี่ยต่อวันเติบโต 14.2% 
YoY และ 9% MoM มาอยู่ที่ 13.07 ลบ. เนื่องจากมีการปรับราคาค่าโดยสารขึ้นในเดือนก.ค.และยกเลิกโปรโมชั่น
เที่ยวโดยสาร (Pass) ในเดือนส.ค. เราคาดว่าตัวเลขจะดีขึ้นอีกในเดือนก.ย.เนื่องจากวันหยุดน้อย

คาดบริษัทจะทำ�ำกำ�ำไรปกติสูงสุดใหม่ใน 3Q24F และในปีนี้

แนวโน้มกำ�ำไร 3Q24F คาดว่าจะทำ�ำสถิติสูงสุดใหม่โดยโตต่อทั้ง YoY และ QoQ เนื่องจากคาดทั้งผู้โดยสาร
รถไฟฟ้าและรถใช้ทางด่วนเติบโตทั้ง YoY และ QoQ เนื่องจากเป็นช่วง High Season (วันหยุดน้อย เปิดเทอม
และฝนตก) นอกจากนั้นเรายังคงคาดว่ากำ�ำไรปกติของบริษัทจะทำ�ำระดับสูงสุดใหม่ (Record High) ในปีนี้ที่ 3,882 
ล้านบาท (12% YoY) จากสมมติฐานจำ�ำนวนผู้โดยสารในปี 2024F จะอยู่ที่ 4.22 แสนเที่ยวต่อวัน (+8%) และรถใช้
ทางด่วนอยู่ที่ 1.14 ล้านคันต่อวัน (+2%) จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น รวมถึงผู้โดยสาร
จากรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและการเปิดโครงการ One Bangkok ใน 2H24

คงคำ�ำแนะนำ�ำ “ซื้อ” มูลค่าที่เหมาะสมอยู่ที่ 12 บาท

เราคงประมาณการกำ�ำไร และมูลค่าที่เหมาะสมของ BEM โดยวิธี Sum-of-parts ที่ 12 บาท (รวมรถไฟฟ้าสายสี
ส้มแล้ว) แต่ยังไม่รวมงานเดินรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้และโครงการ Double Deck ซึ่งน่าจะได้ข้อสรุปในปีนี้ ดังนั้น
เรายังคงแนะนำ�ำ “ซื้อ” BEM ปัจจัยเสี่ยงมาจากจำ�ำนวนรถใช้ทางด่วนและผู้โดยสารที่ต่�่ำำกว่าคาด



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : WHA
แนะนำำ� “ถืือ” มููลค่่าเหมาะสม 5.30 บาท

WHA : ประเด็็นสำำ�คััญจากการประชุุมมุุมมองธุุรกิิจและกลยุุทธ์์สำำ�หรัับใน 2H24

เป้้าหมายการขายที่่�ดิินปรัับเพิ่่�ม: +100 ไร่่ จากเป้้าหมายที่่�ปรัับล่่าสุุด

เป้้าหมายการขายที่่�ดิินปีี 2024 ของ WHA ได้้รัับการปรัับเพิ่่�มเป็็น 2,500 ไร่่ จากเป้้าหมายเดิิม 2,400 
ไร่่ เป้้าหมายที่่�ปรัับปรุุงใหม่่นี้้�ยัังคงต่ำำ��กว่่ายอดขายจริิง 2,767 ไร่่ในปีี 2023 คาดว่่าการขายที่่�ดิินใน
ประเทศไทยจะเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนการเติิบโตในปีีนี้้� ในขณะที่่�ธุุรกิิจในเวีียดนามเผชิิญกัับการชะลอตััวในปีี
นี้้� แต่่กำำ�ลัังเตรีียมพร้้อมสำำ�หรัับการพััฒนาในปีี 2025 บริิษััทงดให้้ข้้อมููลอััพเดทเกี่่�ยวกัับ data centers 
และยัังคงคาดว่่าจะมีีส่่วนในยอดจองที่่�ดิินใหม่่ประมาณ 400 ไร่่ ซึ่่�งรวมอยู่่�ในเป้้าหมายการจอง
ปััจจุุบัันของบริิษััท เรายัังคงให้้คำำ�แนะนำำ� “ถืือ” สำำ�หรัับ WHA ด้้วยมููลค่่าที่่�เหมาะสมเท่่ากัับ 5.30 บาท 
เนื่่�องจาก backlog แม้้จะเห็็นการปรัับตััวดีีขึ้้�นอย่่างค่่อยเป็็นค่่อยไปในยอดจอง แต่่การโอนรายได้้ยัังคง
อ่่อนแอ YoY

การพััฒนาด้้านโลจิิสติิกส์์และอุุตสาหกรรม

เป้้าหมายของ WHA Logistics ยัังคงไม่่เปลี่่�ยนแปลง WHA กำำ�ลัังขยายธุุรกิิจทั้้�งในประเทศและต่่าง
ประเทศ โดยมุ่่�งเน้้นไปที่่�ภาคส่่วนที่่�มีีการเติิบโตสููงและความยั่่�งยืืน ธุุรกิิจการพััฒนาอุุตสาหกรรมยัังคง
นำำ�โดยประเทศไทย แต่่ตลาดเวีียดนามมีีศัักยภาพในการเติิบโตอย่่างมาก เป้้าหมายคืือ การให้้บริิการ
โซลููชัันแก่่ลููกค้้าผ่่านนิิคมอุุตสาหกรรมใหม่่ สำำ�หรัับปีี 2024 WHA Logistics ตั้้�งเป้้าหมายการเช่่าใหม่่ที่่� 
200,000 ตารางเมตร โดยมุ่่�งเน้้นไปที่่�คลัังสิินค้้าแบบ Built-to-Suit พื้้�นที่่�โรงงาน/คลัังสิินค้้ามากกว่่า 
140,000 ตารางเมตร จะถููกส่่งมอบในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี นอกจากนี้้� Mobilix ยัังมีีเป้้าหมายที่่�จะเพิ่่�ม
จำำ�นวนรถ EV

สาธารณููปโภคและพลัังงานมุ่่�งเน้้นความยั่่�งยืืน

WHA Utilities & Power (WHAUP) ยัังคงดำำ�เนิินการในทิิศทางเดิิม โดยมุ่่�งเน้้นการให้้บริิการ
สาธารณููปโภคที่่�ให้้ความสำำ�คััญกัับความยั่่�งยืืน บริิษััทกำำ�ลัังสำำ�รวจโอกาสใหม่่ๆ และขยายพลัังงาน
หมุุนเวีียน ธุุรกิิจสาธารณููปโภคตั้้�งเป้้าหมายยอดขายน้ำำ�� 178 ล้้านลููกบาศก์์เมตรในปีี 2024 ในขณะที่่�
ธุุรกิิจพลัังงานกำำ�ลัังขยายโซลููชัันด้้านพลัังงาน โดยตั้้�งเป้้าหมายกำำ�ลัังการผลิิตตามสััญญาซื้้�อขายไฟฟ้้า 
(PPA) ที่่� 1,000 เมกะวััตต์์ โดยมุ่่�งเน้้นพลัังงานสะอาด



มุุมวิิเคราะห์์หุ้้�น
MAGAZINE HOONINSIDE

บล.ทิิสโก้้ : PTTGC
แนะนำำ� “ถืือ” มููลค่่าเหมาะสม 36 บาท

PTTGC : การปรัับโครงสร้้างและ 
ความเป็็นไปได้้ในการด้้อยค่่าของ Vencorex

PTTGC ได้ให้ข้อมูลอัพเดทเพิ่มเติมเกี่ยวกับความคืบหน้าในการปรับโครงสร้างของ Vencorex โดย
เน้นย้�้ำำถึงคำ�ำสั่งศาลพาณิชย์ล่าสุดที่ยอมรับการจัดระเบียบองค์กร/การคุ้มครองทางกฎหมายของ 
Vencorex France และ Vencorex TDI ซึ่งเป็นการดำ�ำเนินงานของบริษัทในประเทศฝรั่งเศส

 กระบวนการจัดระเบียบองค์กรทางกฎหมายคาดว่าจะใช้เวลา 3-4 เดือน ในระหว่างนี้ PTTGC จะ
ดำ�ำเนินการขายสินทรัพย์เหล่านี้ให้กับเจ้าของรายใหม่ ซึ่งอาจรวมถึงสินทรัพย์อื่นๆ ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การ
จัดระเบียบองค์กรทางกฎหมายและสินทรัพย์ที่ตั้งอยู่นอกประเทศฝรั่งเศส กระบวนการขายคาดว่าจะ
เสร็จสิ้นใน 4Q24

การดำ�ำเนินงานผลิตภัณฑ์ปลายน้�้ำำ HDI ในประเทศไทย (Vencorex TH) และสหรัฐอเมริกา (Vencorex 
USA) จะยังคงดำ�ำเนินการต่อไปโดยใช้สินค้าคงคลังโมโนเมอร์ที่มีอยู่ และบริษัทจะศึกษาการจัดหา
วัตถุดิบจากภายนอกเป็นทางเลือก

 คาดว่า PTTGC จะบันทึกการด้อยค่าอย่างระมัดระวังจำ�ำนวน 8 พันล้านบาท สะท้อนถึงมูลค่าตามบัญชี
ที่เหลืออยู่ทั้งหมดของ Vencorex รวมถึงสินทรัพย์ที่ไม่ได้อยู่ภายใต้การจัดระเบียบองค์กรทางกฎหมาย
ในฝรั่งเศส พร้อมกับการตั้งสำ�ำรองสำ�ำหรับค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างจำ�ำนวน 1 พันล้านบาท คาด
ว่าการรับรู้นี้จะเกิดขึ้นใน 3Q24F

 PTTGC เคยให้แนวทางไว้ก่อนหน้านี้ว่าจะมีการด้อยค่าสูงสุด 2 หมื่นล้านบาทในปี 2024 ซึ่งรวมถึง 
PTTAC, Vencorex และสินทรัพย์อื่นๆ ทั้งนี้ เราได้รวมการด้อยค่า 1.8 หมื่นล้านบาท เข้าไปในการคาด
การณ์ของเราสำ�ำหรับปี 2024 แล้ว

เรายังคงคำ�ำแนะนำ�ำ “ถือ” สำ�ำหรับ PTTGC โดยมูลค่าที่เหมาะสมเท่ากับ 36.00 บาท และ

ชอบ IVL มากกว่า
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บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : DOHOME

แนะนำำ�ถืือ ปรัับราคาเป้้าหมายปีี 68 ที่่� 12.10 บาท

คงคำ�ำแนะนำ�ำ “ถือ” ชอบ HMPRO มากกว่า

เราปรัับประมาณการกำำ�ไรและปรัับราคาเป้้าหมายไปเป็็นปีี 68 ที่่� 12.10 บาท โดยเราคงคำำ�แนะนำำ� ถืือ 
เนื่่�องจากหุ้้�นซื้้�อขายที่่� P/E ปีี 68 ที่่� 34 เท่่า เทีียบกัับกลุ่่�มค้้าปลีีกที่่� 23 เท่่า ขณะที่่� ROE ก็็ต่ำำ��กว่่ากลุ่่�ม 
เนื่่�องจากมีีอััตรากำำ�ไรสุุทธิิและอััตราหมุุนเวีียนสิินทรััพย์์ที่่�ต่ำำ��กว่่า เราคาดว่่ากำำ�ไรในช่่วง 2H67 เพิ่่�มขึ้้�น YoY 
แต่่ลดลง HoH จากปััจจััยตามฤดููกาลและ SSSG ต่ำำ��กว่่าที่่�คาด สำำ�หรัับกลุ่่�มปรัับปรุุงซ่่อมแซมบ้้าน เราชอบ 
HMPRO (HMPRO TB, CP 10.70 บาท, ซื้้�อ, ราคาเป้้าหมาย 13.20 บาท) เนื่่�องจากแนวโน้้มกำำ�ไรเติิบโต
อย่่างมีีเสถีียรภาพ ROE ค่่อนข้้างสููง และ valuation ที่่�ไม่่แพง  

ปรัับประมาณการกำำ�ไร

เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรปีี 67 ลง 5% เพื่่�อสะท้้อนการฟื้้�นตััวของ SSSG ที่่�ช้้าและค่่าใช้้จ่่ายที่่�เร่่งตััวขึ้้�น 
อย่่างไรก็็ตาม เราปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปีี 68 ขึ้้�น 4% โดยอิิงจากอััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้นที่่�ดีีขึ้้�นจากราคาสิินค้้า
เหล็็กที่่�กลัับสู่่�ภาวะปกติิและสััดส่่วนของสิินค้้า House brand ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งนี้้� เราคาดว่่า SSSG จะอยู่่�ที่่� -1% 
ในปีี 67 เนื่่�องจากฝนตกมากขึ้้�น แต่่คาดว่่า SSSG จะฟื้้�นตััวเป็็น 4% ในปีี 68 โดยได้้รัับแรงหนุุนจากการเบิิก
จ่่ายงบประมาณการที่่�มากขึ้้�น DOHOME ไม่่มีีการเปิิดสาขาในปีีนี้้� แต่่มีีเป้้าหมายที่่�จะเพิ่่�มร้้าน ToGo จำำ�นวน 
8 สาขา ซึ่่�งคาดว่่าจะมีีสััดส่่วนยอดขายเพีียง 1-2% ของยอดขายรวม 

คาดกำำ�ไร 2H67 เติิบโตดีี YoY แต่่ลดลง HoH

SSSG ในช่่วงเดืือน ก.ค.-ส.ค. ฟื้้�นตััวมาที่่� -2% ถึึง -3% เทีียบกัับ -5.3% ใน 2Q67 และ -7.1% ใน 3Q66 
โดย SSSG ในเดืือน ก.ค. เป็็นบวก 2-3% โดยได้้แรงหนุุนจากราคาสิินค้้าเหล็็กที่่�เพิ่่�มขึ้้�นและยอดขาย
วััสดุุก่่อสร้้างที่่�มากขึ้้�นหลัังจากการเบิิกจ่่ายงบประมาณ อย่่างไรก็็ตาม SSSG ในเดืือน ส.ค. กลัับมาลดลง
เนื่่�องจากน้ำำ��ท่่วมและราคาเหล็็กที่่�ลดลง เราคาดว่่ากำำ�ไรใน 2H67 จะเติิบโตแข็็งแกร่่ง YoY จากฐานที่่�ต่ำำ�� แต่่
กำำ�ไรจะลดลง HoH เนื่่�องจากผลกระทบตามฤดููกาล อีีกทั้้�งค่่าใช้้จ่่ายด้้านพนัักงานและด้้านการทำำ�ตลาดที่่�
เพิ่่�มขึ้้�น  

ราคาเป้้าหมายเพิ่่�มเป็็น 12.10 บาท คิิดเป็็น P/E ที่่� 36.4 เท่่าในปีี 68

จากการปรัับประมาณการกำำ�ไรและปรัับราคาเป้้าหมายไปใช้้ปีี 68 ราคาเป้้าหมายที่่�อิิงวิิธีี DCF ของเรา 
(WACC 7.2% Growth 2%) ถููกปรัับขึ้้�นจาก 11.90 บาท เป็็น 12.10 บาท คิิดเป็็น P/E ปีี 68 ที่่� 36.4 เท่่า 
เราคงคำำ�แนะนำำ� ถืือ เนื่่�องจาก valuation สููงเกิินไป หุ้้�นซื้้�อขายที่่� P/E ปีี 68 ที่่� 34 เท่่า เทีียบกัับ 23 เท่่าของ
กลุ่่�มค้้าปลีีก เราคาดว่่า ROE ของ DOHOME จะอยู่่�ที่่� 8.0% เทีียบกัับกลุ่่�มค้้าปลีีกที่่� 15.3%

Suttatip Peerasub

suttatip.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1430
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แนะนำำ�ถืือ ราคาเป้้าหมายปีี 68 ลดลงเหลืือ 20 บาท

บล.เมย์์แบงก์์ (ประเทศไทย) : AH

เราลดเกรดคำ�ำแนะนำ�ำลงเหลือ ถือ จากเดิม ซื้อ เนื่องจากแนวโน้มกำ�ำไรปี 2567 จะทรุดลงหนัก 48% ถูก
กระทบจากยอดผลิตรถยนต์ที่คาดจะลดลง 15% โดยเฉพาะลูกค้าหลัก คือ รถกระบะ Isuzu ที่ประเมิน
ยอดขายจะลดลง 29% YoY อย่างไรก็ตามราคาหุ้นได้ปรับลดลงถึง 45% ในรอบ 12 เดือน สะท้อนผล
ประกอบการในด้านลบ และ หุ้นซื้อขายบน Valuation ปี 2567 ที่ไม่แพง คือ P/E 7.7 เท่า และ มีอัตรา
เงินปันผลตอบแทน 4.9% เราปรับประมาณการกำ�ำไรปี FY67/68E ลดลง 44%/46% ทำ�ำให้ราคาเป้าหมาย
ปี 2568 ลดลงเหลือ 20 บาท บนฐานค่าเฉลี่ย P/E – 0.5 SD เท่ากับ 7.5 เท่า ลดลงจาก 32 บาท 

ยอดผลิตรถยนต์ และ กระบะอีซูซุปี 2567 จะทรุดลงหนัก 

ยอดผลิตรถยนต์ 7M67 ทรุดลง 17% YoY โดยเฉพาะยอดผลิตรถกระบะ Isuzu (สัดส่วนยอดขาย 25% 
ของธุรกิจชิ้นส่วนรถยนต์ของ AH) ลดลงถึง 39% YoY ได้รับผลกระทบจากปัญหา การเข้มงวดในการ
อนุมัติสินเชื่อรถยนต์ของสถาบันการเงิน จากหนี้ครัวเรือนที่สูง ทำ�ำให้สภาอุตสาหกรรมปรับลด ยอดผลิต
รถยนต์ปี 2567 ลงเหลือ 1.7 ล้านคัน ลดลง 8% YoY จากเดิม 1.9 ล้านคัน (+3% YoY) และ Isuzu 
Motors Limited คาดยอดขายรถยนต์รวมทั้งในประเทศและส่งออกจะลดลง 29% YoY สำ�ำหรับประมาณ
การของเรา คาดในครึ่งปีหลังสถาบันการเงินจะยังจำ�ำกัดสินเชื่อรถยนต์ กระทบตลาดรถยนต์ในประเทศ 
ทำ�ำให้ยอดผลิตรถยนต์ในปี 2567 จะเท่ากับ 1,560,000 คัน ลดลง 15% YoY 

แนวโน้ม 2H67 จะยังอ่อนแอ ปรับประมาณการลง

ผลประกอบการงวด 1H67 ยอดขาย และ กำ�ำไร ลดลงหนัก 9% YoY และ 55% YoY ตามลำ�ำดับ แนวโน้ม 
2H67 คาดจะยังอ่อนแอ เราประเมินยอดผลิตรถยนต์ปี 2567 จะลดลง 15% YoY และ Isuzu คาดยอด
ขายรวมจะลดลง 29% YoY ทำ�ำให้เราปรับประมาณการยอดขาย FY67-68E ลดลง 8%/10% และ กำ�ำไร
ปกติ FY67-68E ลดลง 44%/46% เราคาดยอดขายและกำ�ำไร FY67E เท่ากับ 27,631 ล้านบาท และ 913 
ล้านบาท ลดลง 8% YoY และ 48% YoY สำ�ำหรับ FY68E เราคาดยอดขายและกำ�ำไร เท่ากับ 28,460 ล้าน
บาท และ 950 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 3% YoY และ 4% YoY ตามลำ�ำดับ  

หุ้นมีราคาที่ไม่แพง และ ราคาหุ้นลงมารับมากแล้ว

แม้ว่ากำ�ำไรปี 2567 คาดจะลดลงถึง 48% แต่ราคาหุ้นก็ปรับลดลง 45% ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา ทำ�ำให้
หุ้นซื้อขายในราคาปี 2567 ที่ไม่แพง คือ P/E 7.7 เท่า (-0.5 SD) และ P/BV 0.6 เท่า (-1.0 SD) ปีนี้คาด
จะมีกระแสเงินสดในรูป EBITDA 2.4 พันล้านบาท เราคาดจะจ่ายปันผล 0.97 บาท คิดเป็นอัตราเงินปันผล
ตอบแทน 4.9%

Surachai Pramualcharoenkit
surachai.p@maybank.com

(66) 2658 5000 ext 1470

ปรัับประมาณการ และ เป้้าหมายลง ลดเกรดลงเหลืือ ถืือ 
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บล.เคจีีไอ : CPALL
แนะนำำ� “ซื้้�อ” ราคาเป้้าหมาย 80.00 บาท

จะได้้อานิิสงส์์จากการฟื้้�นตััวของการบริิโภค

Event อััพเดตแนวโน้้มบริิษััท, ปรัับประมาณการกำำ�ไร และ ราคาเป้้าหมาย

Impact Same-store-sales ยัังเป็็นบวกในช่่วงสองเดืือนแรกของไตรมาสนี้้�

same-store-sales (SSS) ในธุุรกิิจร้้านสะดวกซื้้�อ (CVs) ของ CPALL ยัังอยู่่�ในเกณฑ์์ดีี โดยเป็็นบวกที่่�ระดัับเลขตััว
เดีียวต่ำำ�� ๆ ในช่่วงสองเดืือนแรกของไตรมาสนี้้� (จาก 3.8% ใน 2Q67 และ 3.5% ใน 3Q66) เราคาดว่่า SSS น่่าจะยัังดีี
พอใช้้ในเดืือนกัันยายนจากมาตรการกระตุ้้�นรอบล่่าสุุดของรััฐบาล ซึ่่�งจากรายงานข่่าวล่่าสุุดของสื่่�อในประเทศ รััฐบาล
มีีแผนจะแจกเงิินสด 10,000 บาท/คน ให้้กัับประชาชนกลุ่่�มเปราะบาง 14.5 ล้้านคนภายในเดืือนกัันยายน ดัังนั้้�น เรา
จึึงเชื่่�อว่่า SSS ใน 3Q67 น่่าจะยัังเป็็นบวกได้้เช่่นกััน อย่่างไรก็็ตาม เนื่่�องจากตามปกติิแล้้วไตรมาสที่่�สามจะเป็็นช่่วง 
low season (ฤดููฝน) ดัังนั้้�น เราจึึงคาดว่่ากำำ�ไรสุุทธิิใน 3Q67 จะลดลง QoQ

คาดว่่าโมเมนตััมจะดีีต่่อเนื่่�อง

เรามองว่่าโมเมนตััมจะดีีใน 4Q67-2568 จาก i) มาตรการกระตุ้้�นของรััฐบาล (การแจกเงิินเฟส 2): รััฐบาลมีีแผน
จะแจกเงิินให้้อีีก 21.5 ล้้านคน แบ่่งเป็็น 2 ส่่วน ส่่วนแรก คืือ แจกเงิินสด 5,000 บาท/คน ใน 4Q67 ส่่วนที่่�สอง
อีีก 5,000 บาท/คนในปีี 2568 ในรููปแบบของเงิินดิิจิิทััล และ ii) จำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิที่่�ฟื้้�นตััวขึ้้�นอย่่างต่่อ
เนื่่�องจาก 35 ล้้านคนในปีี 2567 เป็็น 38 ล้้านคนในปีี 2568 เราคาด CPALL จะได้้อานิิสงส์์จากประเด็็นข้้างต้้น
เนื่่�องจากมีีจำำ�นวนสาขาร้้านมากถึึงกว่่า 13,000 ร้้านครอบคลุุมพื้้�นที่่�ทั้้�งในกรุุงเทพ (43%) และ ต่่างจัังหวััด (57%) 
โดยมีีสาขาร้้านใกล้้กัับพื้้�นที่่�แหล่่งท่่องเที่่�ยวประมาณ 10% ของจำำ�นวนสาขาทั้้�งหมด นอกจากนี้้� ร้้านสะดวกซื้้�อยัังถููก
จััดเป็็นร้้านขนาดเล็็กที่่�เข้้าเกณฑ์์ digital wallet ดัังนั้้�น เราจึึงคาดว่่า CPALL จะได้้อานิิสงส์์จากมาตรการแจกเงิินใน
รููปแบบเงิินดิิจิิทััลด้้วยเช่่นกััน

ปรัับลดประมารการกำำ�ไรเล็็กน้้อย 1-3%

เราปรัับลดประมาณการกำำ�ไรสุุทธิิของ CPALL ในปีี 2567 ลง 3% และ ปีี 2568 ลง 1% เพื่่�อสะท้้อนถึึงการปรัับ
ประมาณการกำำ�ไรของ CP Axtra (CPAXT.BK/ CPPAXT TB) (ดููข้้อมููลเพิ่่�มเติิมจากบทวิิเคราะห์์ CPAXT “โมเมนตััม
จะดีีจากนี้้�ไป” ฉบัับวัันที่่� 11 กัันยายน 2567) อย่่างไรก็็ตามากำำ�ไรสุุทธิิของ CPALL ยัังจะเติิบโตอย่่างแข็็งแกร่่งที่่� 22% 
ในปีีนี้้� และ 14% ในปีีหน้้า

Valuation & action

เราขยัับไปใช้้ราคาเป้้าหมายสิ้้�นปีี 2568 ที่่� 80.00 บาท จากเดิิมที่่� 77.00 บาท อิิงจาก PER ที่่� 29.0x (ค่่าเฉลี่่�ยในอดีีต
ระหว่่างหุ้้�นกลุ่่�มนี้้�ในประเทศไทย และ ในต่่างประเทศ +0.5 S.D.) และ คงคำำ�แนะนำำ� “ซื้้�อ”

Risks

เศรษฐกิิจชะลอตััว, ขยายสาขาใหม่่ได้้ช้้ากว่่าที่่�วางแผนเอาไว้้, disruption จากเทคโนโลยีีใหม่่, ถููกยกเลิิก
เครื่่�องหมายการค้้า 7-Eleven, ความเสี่่�ยงด้้าน logistic

Chananthorn Pichayapanupat, CFA
66.2658.8888 Ext. 8849

chananthornp@kgi.co.th
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แนะนำำ� `ซื้้�อ` ราคาเป้้าหมาย 293 บาท

บล.เคจีีไอ : ADVANC

Event คำำ�แนะนำำ�ที่่�มีีความเชื่่�อมั่่�นสููง พร้้อมการปรัับประมาณการกำำ�ไรและราคาเป้้าหมายขึ้้�น

Impact 

1# ไทยเป็็นตลาด ICT ที่่�มีีเพีียง 2 รายซึ่่�งมีีไม่่กี่่�ประเทศในโลก เอื้้�อประโยชน์์ต่่อผู้้�ให้้บริิการ 

ธุุรกิิจโทรคมไทยกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ช่่วงขาขึ้้�น เนื่่�องจากมีีผู้้�ให้้บริิการเพีียง 2 ราย ซึ่่�งพบได้้น้้อยทั่่�วโลก (5-10% เทีียบกัับปกติิ 3-4 
ราย) ในตลาดแบบนี้้� ผู้้�ให้้บริิการมัักมีีกำำ�ไรสููงขึ้้�นจากการแข่่งขัันและค่่าใช้้จ่่ายลงทุุนที่่�ลดลง โดยมีีอััตรากำำ�ไร EBITDA ถึึง 50-
60% แม้้ผู้้�บริิโภคอาจเจอค่่าบริิการแพงขึ้้�น สำำ�หรัับประเทศไทย บางคนอาจกัังวลเกี่่�ยวกัับการเพิ่่�มขึ้้�นของมููลค่่าล่่าสุุด แต่่เรา
มองว่่ามููลค่่า ADVANC ปััจจุุบัันและอนาคตไม่่อาจเทีียบกัับอดีีต (Figure 1-2) เพราะกำำ�ไรกำำ�ลัังเข้้าสู่่�ช่่วงขาขึ้้�น ด้้วยอััตรากำำ�ไร 
EBITDA สููงถึึง 53.8% และมีีรายได้้ใหม่่ๆเข้้ามา ต่่างจากช่่วงขาลงปีี 2563-1H66 (ARPU ลดลงและค่่าการตลาดในระดัับสููง)

2# ได้้ประโยชน์์สููงสุุดจากช่่วงขาขึ้้�นด้้วยความพร้้อมที่่�ดีีเยี่่�ยม

ADVANC มีีข้้อได้้เปรีียบในช่่วงขาขึ้้�นนี้้�ด้้วยผลดำำ�เนิินงานและการเงิินที่่�ดีีกว่่าคู่่�แข่่ง อััตรากำำ�ไร EBITDA สููงสุุดในรอบ 3 ปีียัังมีี
โอกาสเติิบโตปานกลาง จาก ARPU ทั้้�งมืือถืือและอิินเทอร์์เน็็ตบ้้านที่่�สููงขึ้้�น และการควบคุุมต้้นทุุนที่่�ดีี ADVANC อาจปรัับเพิ่่�ม
เป้้าปีี 2567 ในช่่วงครึ่่�งหลััง หนุุนโดยเศรษฐกิิจไทยที่่�มีีสััญญาณที่่�ดีีขึ้้�น เราคาดว่่าปลาย ก.ย. จะมีีแนวโน้้มบวกจากงานพรีีวิิว 
3Q67 โดยกำำ�ไรหลัักน่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นทั้้�ง YoY และ QoQ ADVANC อาจจ่่ายปัันผลสููงขึ้้�นและทำำ�กำำ�ไรมากขึ้้�นภายใต้้เป้้าหมายของ 
NewCo ขณะที่่�คู่่�แข่่งใหม่่ยัังเป็็นปััจจััยไม่่แน่่นอนในการประมููลคลื่่�น แต่่เราคาดว่่าจะไม่่มีีผู้้�เล่่นต่่างชาติิเข้้ามาแข่่ง

3# รายได้้ใหม่่จาก Data Center (DC)

DC กำำ�ลัังเป็็นตััวขัับเคลื่่�อนรายได้้องค์์กรของ ADVANC คิิดเป็็น 5.5% ของรายได้้หลัักเทีียบกัับ TRUE ที่่� 1.8% เนื่่�องจาก
ข้้อจำำ�กััดในสิิงคโปร์์ การขยาย DC กำำ�ลัังย้้ายมาไทย อิินโดนีีเซีีย และมาเลเซีีย โดยได้้รัับการลงทุุนจาก hyperscaler โดย 
Singtel คาดการณ์์ความต้้องการ DC ในภููมิิภาคจะโต 18% ต่่อปีี (2563-68) (Figure 6) โดยไทยจะนำำ�อาเซีียนที่่� 28% ต่่อปีี 
สููงกว่่าค่่าเฉลี่่�ยภููมิิภาค เป็็นโอกาสรายได้้ใหญ่่สำำ�หรัับผู้้�ให้้บริิการ GULF (40%) ร่่วมกัับ AIS (25%) และ Singtel (35%) กำำ�ลััง
ตั้้�งบริิษััทร่่วมทุุนทำำ� DC สองเฟส เฟสละ 25MW (เฟส 1 เริ่่�ม: 2568)

Valuation and action

เราเชื่่�อว่่าราคาหุ้้�นที่่�ลดลงเป็็นโอกาสซื้้�อที่่�ดีี นอกจากพื้้�นฐานแข็็งแกร่่ง ADVANC ยัังได้้ประโยชน์์จากเงิินลงทุุนไหลเข้้า เพราะ
น้ำำ��หนัักในดััชนีี SET สููง มีีเรตติ้้�ง ESG ระดัับ AAA ให้้ผลตอบแทน 4% และมีีกองทุุนวายุุภัักษ์์หนุุน ทั้้�งนี้้�เราปรัับเพิ่่�มประมาณ
การกำำ�ไรปีี 2568-69F ขึ้้�น 2-3% (Figure 9) จากค่่าใช้้จ่่ายขายและบริิหาร งบลงทุุน ดอกเบี้้�ยที่่�ลดลง และ ARPU  
ที่่�แข็็งแกร่่งขึ้้�น ยัังคงคำำ�แนะนำำ� "ซื้้�อ" ปรัับราคาเป้้าหมายไปสู่่�ปีี 2568 เป็็น 293 บาท (WACC 7.2%) จากเดิิม 267 บาท

Risks

ปิิดซ่่อมบำำ�รุุงนอกแผน, เกิิดปััญหา cost overruns และ ความผัันผวนของ FX และอััตราดอกเบี้้�ย

Wetid Tangjindakun, CISA

66.2658.8888 Ext. 8855

wetidt@kgi.co.th

วััฏจัักรขาขึ้้�นยัังไม่่จบลง!
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แนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 85.00 บาท

บล.บััวหลวง : CBG

CBG - คาราบาวกรุ๊๊�ป (Idea) 
ปััจจััยบวกมา พร้้อมลุุย!
เราออก Idea call หุ้้�น CBG เพราะมองว่่ารอบนี้้� จะมาพร้้อมกัับปััจจััยบวกหลายประการ

1) ส่่วนแบ่่งการตลาดขึ้้�นจาก 21% เมื่่�อ ก.ย. 2022 มาอยู่่�ที่่� 24.3% ใน ก.ค. 2024 นอกเหนืือจาก
การตึึงราคาขนาด 10 บาท แล้้วยัังมีี โปรโมชั่่�นของ 2 ขวด ราคา 18 บาท (เทีียบ M150 โปรฯ 2 
ขวด 22 บาท)

2) มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาล คาดว่่าจะช่่วยกระตุ้้�นการบริิโภคภายในประเทศ ซึ่่�งจะส่่ง
ผลดีีต่่อยอดขายเครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังของ CBG (29% ของประมาณการรายได้้ปีี 2024 ของเรา)

3) หากมีีการปรัับขึ้้�นค่่าแรงขั้้�นต่ำำ��ใน เดืือน ต.ค. จะส่่งผลให้้การบริิโภคเพิ่่�มขึ้้�น ส่่วนด้้านต้้นทุุน
ค่่าแรง เราคาดผลกระทบน้้อยกว่่า เพราะโรงงาน CBG เป็็นแบบอััตโนมััติิส่่วนใหญ่่ 

4) ช่่วงเทศกาลในไตรมาส 4 ที่่�มาพร้้อมมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจจะช่่วยหนุุนรายได้้จากการจััด
จำำ�หน่่ายและบรรจุุภััณฑ์์สำำ�หรัับสุุราและเบีียร์์ (39% ของประมาณการรายได้้ปีี 2024 ของเรา)

5) โอกาสในการขยายช่่องทางจััดจำำ�หน่่ายแบรนด์์เบีียร์์ของกลุ่่�มฯ เข้้า 7-Eleven จะหนุุนรายได้้
จากธุุรกิิจการจััดจำำ�หน่่ายและบรรจุุภััณฑ์์ของ CBG

6) ราคาน้ำำ��ตาลและอลููมิิเนีียม ยัังคงตััว ช่่วยเรื่่�อง อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (GM) โดยเฉพาะเมื่่�อรายได้้เพิ่่�ม
ขึ้้�น
 ทั้้� งนี้้� เราปรัับเพิ่่�มประมาณการกำำ�ไรปีี 2024-25 ขึ้้�น 5.6% และ 5.0% ตามลำำ�ดัับ

   และระยะสั้้�น เราคาดกำำ�ไรของ CBG ใน 3Q24 ที่่� 729 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 37% YoY และ 6% 
QoQ จากยอดขายเครื่่�องดื่่�มชููกำำ�ลัังในประเทศ และรายได้้จากการจััดจำำ�หน่่ายและบรรจุุภััณฑ์์ 
(หลัักๆ เหล้้าข้้าวหอม)

 Fundamental View : เราแนะนำำ� ซื้้�อ ราคาเป้้าหมาย 85 บาท
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บล.ฟิิลลิิป : TISCO 
แนะนำำ�ทยอยซื้้�อ ปรัับไปใช้้ราคาพื้้�นฐานปีี 68 ที่่� 101 บาท

***คาดกำำ�ไร 3Q67 ลดลง y-y และ q-q***

คาดกำำ�ไร 3Q67 ลดลง y-y จากการตั้้�งสำำ�รองที่่�สููงกว่่าปีีก่่อนมาก และลดลงด้้วย q-q จากค่่าใช้้จ่่ายที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นสิินเชื่่�อเดืือน ส.ค. หดตััวแรง และน่่าจะทำำ�ให้้สิินเชื่่�อ 3Q67 หดตััวต่่อเนื่่�องคาดว่่า NPL อาจจะ
ยัังเพิ่่�มขึ้้�นต่่อคาดกำำ�ไรปีี 67 ลดลง จากการตั้้�งสำำ�รองที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ปรัับไปใช้้ราคาพื้้�นฐานปีี 68 ที่่� 101 บาท 
เหลืือส่่วนต่่างไม่่ มากแต่่ปัันผลยัังน่่าสนใจ แนะนำำ� “ทยอยซื้้�อ”

คาด 3Q67 กำำ�ไรเพิ่่�ม 7% y-y แต่่ลดลง 0.4% q-q : ทางฝ่่ายคาดว่่า TISCO จะมีีกำำ�ไร 3Q67 1.7 
พัันลบ. ลดลง 7% y-y จากการตั้้�งสำำ�รองที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมาก จากปีีก่่อนที่่� TISCO ยัังมีีการกลัับสำำ�รองอยู่่� 
แต่่ในปีีนี้้�มีีการตั้้�งสำำ�รองตามปกติิ และคาดว่่ากำำ�ไรจะลดลง 0.4% q-q จากค่่าใช้้จ่่ายที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�น

 สิินเชื่่�อ 3Q67 น่่าจะหดตััวต่่อ และ NPL ยัังเพิ่่�มขึ้้�น : สิินเชื่่�อเดืือน ส.ค. ของ TISCO มีีการหดตััวถึึง 
1.1% m-m และทำำ�ให้้สิินเชื่่�อหดตััวจากสิ้้�นปีี 66 เพิ่่�มเป็็น 1.2% ytd คาดว่่ามาจากการชำำ�ระคืืนของสิิน
เชื่่�อรายใหญ่่รวมไปถึึงการชำำ�ระคืืนของสิินเชื่่�อเช่่าซื้้�อ ซึ่่�งน่่าจะทำำ�ให้้สิินเชื่่�อของ 3Q67 หดตััวไปด้้วย 
และยัังคาดว่่าการหดตััวของสิินเชื่่�อจะทำำ�ให้้สััดส่่วน NPL ต่่อสิินเชื่่�อรวมของ TISCO จะยัังเพิ่่�มขึ้้�นต่่อ
จากไตรมาสก่่อนอยู่่�ที่่� 2.44%

ปรัับไปใช้้ราคาพื้้�นฐานปีี68 : ทางฝ่่ายคาดว่่า TISCO จะมีีกำำ�ไรปีี 67 7 พัันลบ. ลดลง 4.7% y-y จาก
การตั้้�งสำำ�รองที่่�เพิ่่�มขึ้้�นมากจากปีีก่่อน ปรัับไปใช้้ราคาพื้้�นฐานปีี 68 ที่่� 101 บาท เหลืือส่่วนต่่างไม่่มาก 
แต่่ปัันผลยัังน่่าสนใจโดยคาดว่่าปีี 67 จะมีีการจ่่ายปัันผล 7.35 บาท/หุ้้�น คิิดเป็็น Div. yield 7.7% 
แนะนำำ� “ทยอยซื้้�อ”

สยาม ติิยานนท์์ , นัักวิิเคราะห์์การลงทุุนด้้านหลัักทรััพย์์ #17970
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สวัสดีค่ะกลับมาพบกับแมกกาซนีหุน้อินไซด์ประจำ�เดือน
กันยายน  2567  แมกกาซนีออนไลน์ท่ีรูลึ้กรูจ้รงิคลุก
วงในหุน้สไตล์กล้วยๆ โดยคอลัมน์สังคมอินไซด์ กลับมา
อัพเดทข่าวสารในแวดวงตลาดทนุกันเช่นเคยค่ะ หุน้ไทย
ทะลุ 1400 จุดอีกครั้ง ด้วยแรงหนุน ความหวังจากเม็ดเงิน
กองทนุวายุภักษ์ ประกอบกับโมเมนตัมเชิงบวกการเมือง
ไทยทีค่ลายกังวล หลังมรีฐับาลใหม่เรยีบรอ้ยแล้ว   
ต่อจากนีติ้ดตามการเรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรฐับาลทีจ่ะเป็นตัวขับเคล่ือนเศรษฐกิจ... 

ส่วนแวดวง บรษัิทจดทะเบยีน  เริม่ท่ี บมจ.นำ�วิวัฒน์ 
เมดิคอล คอรป์อเรชั่น หรอื NAM ฉายแววรุง่ หลังโกย
รายได้ในช่วงครึง่ปีแรกไปถึง 437 ล้านบาท ส่วนแนว
โน้มครึง่ปีหลังนีโ้ตต่อไมห่ยุด ได้รบัแรงหนุนจากภาค
รฐัท่ีเรง่เครื่องการเบกิจ่ายงบเต็มสปีด แถมฐานลูกค้า
ก็ใช้งบกันอยา่งเต็มท่ีไมม่พีลาดตามท่ีคาดการณ์กันไว้ 

บิก๊กิตติพันธ์ ศรบีวัเอีย่ม แหง่ PROEN แจงเสนอ
ขายหุน้พพี ีราคาหุน้ละ 1.72 บาท สูงกว่าราคาท่ี
เสนอขายหุน้ RO รอบแรกถึง 72 % ย้ำ�วัตถุประสงค์
ชัดเจน รองรบัการขยายธุรกิจในอนาคต ตอกย้ำ�นัก
ลงทนุมั่นใจธุรกิจ Data Center มแีนวโน้มสดใส

KUN  ดเีดย ์ยา้ยกระดานเทรด เข้าเทรด SET  เมื่อ 
11 ก.ย. 67   โดยวาง Road Map 5 ปี รายได้แตะ 
1,000 ล้านบาท - ปักธง Flagship ใหมบ่นทำ�เลทอง

TRITN เล็ง Spin Off แบรนด์ “Madame 
Louise” เข้าตลาดหุน้ หลังปีนี ้หวังยอดขาย 100 
ลบ.พรอ้มอัตรากำ�ไรสุทธิ 20%

SSP ไรกั้งวล Adder หมดปีหน้า หลัง Takeover 
วินด์ฟารม์ 38 เมกกะวัตต์ต้นปี โครงการใหม่
ทยอย COD ปลายปีหน้า

TMILL ฉายภาพธุรกิจในงาน Opportunity Day   
ประเมนิธุรกิจผลิตและจำ�หน่ายแป้งสาลีจะปรบัดีขึ้น
ในครึง่ปีหลัง2567 หลังรบัรูส้ต็อกข้าวสาลีท่ีราคาสูง
หมดไปในไตรมาส 2 ท่ีผา่นมาเรยีบรอ้ยแล้ว ขณะท่ี
บรษัิทฯ จะดำ�เนินกลยุทธ์การเพิม่ยอดขาย ด้วยการ
ขยายตลาดอยา่งต่อเน่ือง ควบคู่กับการขับเคล่ือน
ด้าน ESG ทกุมติิ ด้วยการใส่ใจสิ่งแวดล้อม สังคมและ
ยดึหลักธรรมาภิบาลในการดำ�เนินธุรกิจ ผลักดันให้
องค์กรเติบโตอยา่งยั่งยนืและมั่งคง

SAMART โชว์ศกัยภาพเตรยีมพรอ้มเพื่อชำ�ระคืนหุน้
กู้ท่ีจะครบกำ�หนดชำ�ระปี 2568 ตามกำ�หนดไถ่ถอน
ในวันท่ี 28 ม.ค 68 ครบ 100% ซึ่งมมีลูค่า 1,675 
ล้านบาท โดยล่าสุดวันท่ี 26 ก.ย. 67 เตรยีมชำ�ระคืน
เงินต้นของหุน้กู้บางส่วนครั้งแรก มลูค่า 650 ล้าน
บาท พรอ้มเตรยีมออกหุน้กู้ใหมเ่พื่อใช้ชำ�ระคืนหุน้กู้
ครั้งท่ี 2 อีก 1,025 ล้านบาท เต็มจำ�นวน ย้ำ�ฐานะการ
เงินมั่นคง หุน้กู้ “สามารถ” ทกุรุน่จ่ายดอกเบีย้และ
ไถ่ถอนเงินต้นครบตรงตามกำ�หนดทกุงวดแน่นอน

บรษัิท ออโตคลิกบาย
เอซจี ีจำ�กัด (“ออโต
คลิก” หรอื “Autoclik”) 
ผูน้ำ�ด้านการใหบ้รกิาร
ซอ่มบำ�รุงรถยนต์ทกุยีห่อ้
แบบเรง่ด่วน (“FAST-
FIT”) ได้ประกาศจัด
แคมเปญพเิศษใหลู้กค้า
ประกันภัยปีต่อ 

เลือกรบัส่วนลดพเิศษ 
5%* หรอืผอ่นชำ�ระใน
ราคาเบาใจ 0% นาน
สูงสุด 6 เดือน** สำ�หรบั
บรกิารแบบ “One-Stop 
Service” ของออโตคลิก
ท่ีจะช่วยใหผู้ใ้ช้รถยนต์
สามารถต่อประกันภัย
รถยนต์ รวมท้ังต่อพ.ร.บ. 
และภาษีรถยนต์ได้อยา่ง
สะดวกสบายในท่ีเดียว

DOD ส่งสัญญาณผลงานครึง่ปีหลังส่อแววคึกคัก 
หลังกระจายพอรต์เพิม่ความหลากหลายในกลุ่ม
ลูกค้าครบทกุมติิ โดยเฉพาะกลุ่มแพทย ์– เภสัช กลุ่ม
คอสเมติคส์ กลุ่มคลินิก เสรมิความงาม ล่าสุดหวั
กระไดไมแ่หง้ จ่อรบัออเดอร ์ผลิตผลิตภัณฑ์เสรมิ
อาหาร เข้ามาเฉล่ีย 60 - 70 SKUs ต่อเดือน มั่นใจปี 
2567 โกยรายได้รวม 1,000 ล้านบาท




























